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TEORIA GERAL DO DIREITO EMPRESARIAL

1 — Consideracdes Preliminares

O Direito Comercial, que junto ao Direito Civil forma o que se denomina Direito Privado,
assim dividido sistematico e unicamente para fins didaticos (uma vez que o Direito,
verdadeiramente uno, se inter-relaciona em todos 0s seus ramos), surge como sistema de
resolucdo e organizacao de atos relativos ao comércio muito depois da adogdo do conceito de
comercio, que é praticado pela sociedade desde 0s seus mais remotos tempos.

Assim, o Direito Comercial surge como sistema na Idade Meédia, por meio do
desenvolvimento das “corporagdes de oficio”, formadas pela burguesia que vivia do comércio
junto aos feudos, e que estipulava regras juridicas mais dindmicas e proprias de suas
atividades, diferente das regras do Direito Romano e Canénico.

Cumpre ainda observar que o Direito Comercial, em sua evolugdo, passa por trés fases, a
seguir sucintamente descritas:

. periodo subjetivista: as regras eram formuladas com acentuado carater corporativo
e havia primazia na observancia dos costumes locais;

. periodo objetivista: iniciado com o liberalismo econdmico preconizado pela
burguesia, consolida-se com o Cédigo Comercial francés, que influencia a criacdo
do Cddigo Comercial brasileiro;

« periodo correspondente ao Direito Empresarial: Em evolucdo e abragado pelo
novo Cdédigo Civil, leva em conta a organizagdo e efetivo desenvolvimento de
atividade econdmica organizada.

Conceito de Direito Comercial
Prestadas as informacGes acima, podemos conceituar Direito Comercial como “o



complexo de normas juridicas que regulam as relacBes derivadas das inddstrias e atividades
que a lei considera mercantis, assim como os direitos e obrigacbes das pessoas que
profissionalmente as exercem”, de acordo com as licbes do jurista Jodo Eunépio Borges.

Fabio Ulhoa Coelho, por sua vez, em sua obra “Curso de Direito Comercial”, apresenta
conceito ligeiramente diverso, todavia, mais em forma que em contetido. Vejamos: “Direito



Comercial é a designacdo tradicional do ramo juridico que tem por objeto os meios
socialmente estruturados de superacdo dos conflitos de interesse entre os exercentes de
atividades econdmicas de producdo ou circulacdo de bens ou servigos de que necessitamos
todos para viver.”

Importancia da Definicao e Protecdo de Comerciantes e Empresarios

Comerciantes e empresarios sdo considerados agentes econdémicos fundamentais, pois
geram empregos, tributos, além da producdo e circulacdo de certos bens essenciais a
sociedade e, por isso, a legislacdo comercial traz uma série de vantagens para 0 comerciante.
Assim é que a eles sdo deferidos institutos que dao efetividade ao principio da preservacao da
empresa, de origem eminentemente neoliberal em razdo da necessidade de protecdo ao
mercado, relevante para o desenvolvimento da sociedade em inimeras searas, a exemplo da
faléncia, da recuperacgdo judicial, da possibilidade de produgéo de provas em seu favor por
meio de livros comerciais regularmente escriturados etc.

O Comerciante e o Regime Juridico de Direito Comercial

Todos os institutos acima referidos, oferecidos aos comerciantes pessoas fisicas e
juridicas, ante a necessidade da dita protecdo destes, sdo instrumentos do que se denomina
regime juridico de Direito Comercial. Com efeito, apesar de formar junto ao Direito Civil o
que se denominou “direito privado”, e por emprestar o Direito Civil inimeros conceitos, €
diverso em razdo de sua maior amplitude, a que se denomina ‘“cosmopolitismo”; ¢ “menos
formal”, ¢ por assim dizer, ¢ mais simples sem ser, contudo, simplista; e por fim, € mais
“elastico”, uma vez que exige maior dinamica ante as inovagdes que diuturnamente se operam
no comércio, seu objeto.

2. Teorias

Existem teorias que se propdem a definir todos aqueles que se amoldam ao conceito de
comerciante. Essas teorias encontram-se abaixo definidas.

Teoria dos Atos de Comércio

Adotada pelo Cdédigo Comercial de 1850 e regulamentada pelo Decreto n. 737/1850, ja
revogado, leva em conta a atividade desenvolvida, exigindo a pratica de “atos de comércio”
como critério identificador do comerciante.

O Decreto n. 737 de 1850, em seu artigo 19, enuncia os atos de comércio. Atualmente,
apesar de revogado, vem sendo utilizado como parametro para a identificacdo da pessoa como
comerciante e sua consequente sujeicao a Lei de Faléncias.

Dos atos de comércio

De acordo com as disposicOes legais e interpretacdo destas fornecidas pela doutrina e
jurisprudéncia, tém-se em regra 0s seguintes atos de comércio:



. Compra, venda ou troca de bens moéveis ou semoventes em atacado ou varejo,
industrializados ou néo, para revenda ou locagéo.

A compra dos produtos dos comerciantes para consumo como destinatario final, pelos
clientes, tem de gerar lucro, sendo sera vista como compra de natureza civil. Atividades
bancaria, de transporte de mercadoria, de seguro, entre outras, também sdo consideradas atos
comerciais, segundo a teoria em estudo. A compra e venda de bens imoveis estdo excluidas do
Direito Comercial por expressa disposi¢do do Cédigo Comercial, em seu artigo 191.

« Atos de comércio por determinacao legal, de acordo com a Lei n. 6.404/76,
artigo 2.°, 8§ 1.° (Lei das Sociedades por Agoes).

Toda sociedade andnima subordina-se ao regime juridico mercantil, independentemente
do seu objeto social. Nesse passo, ainda que se dedique a compra e venda de bens imdveis, as
sociedades andnimas serdo comerciais.

« Empresas de Construcédo e Incorporacéo, nos termos da Lei n. 4.068/62.

As empresas de construgdo sdo consideradas comerciais, por determinacédo legal, desde a
edicdo dessa Lei, posteriormente revogada pela Lei das Duplicatas, em 1968.

Teoria da Empresa

Em razdo da evolucdo operada no comércio mundial, notadamente com a difusdo e
aquisicdo de importancia da prestacdo de servicos, doutrina e jurisprudéncia, com o fim de
proteger determinadas empresas que ndo se engquadram nos atos de comercio, e
conseqlentemente sujeita-las aos beneficios do regime juridico de Direito Comercial, passou-
se a fazer amplas interpretacdes das regras existentes. Assim, a titulo de exemplo, empresas
antes ndo sujeitas ao processo falimentar, menos gravoso que a insolvéncia civil, passaram a
ser objeto de faléncia. Quanto as interpretacdes, temos a agéncia prestadora de servicos de
publicidade que, em que pese a oferecer primordialmente servicos, a interpretacdo ampla dos
tribunais possibilita sua faléncia por entender que, em muitos de seus servicos, ha compra e
revenda de espacos publicitarios, bens mdveis incorporeos.

Para que se tornasse desnecessaria tais interpretacdes amplas, verdadeiras ginasticas
legislativas, foi criada a “Teoria da Empresa”, que nasceu na Itdlia e desenvolveu-se para
corrigir falhas da teoria dos atos de comércio, conforme dito. Para identificar o empresario,
desconsidera-se a espécie de atividade praticada (atos de comércio ou ndo), e passa a
considerar a estrutura organizacional, relevancia social e a “atividade econdmica organizada
para o fim de colocar em circulagcdo mercadorias e servigos”.

Essa teoria, adotada pelo novo Cddigo Civil acaba com a dicotomia comerciante/ndo-
comerciante determinada pela teoria dos atos do comércio.

Na prética, a teoria da empresa ja vigia no Brasil, pois o Unico efeito da teoria dos atos do
comércio ainda efetivo, embora mitigado pelas elasticas interpretac@es judiciais, € o poder de
sujeicdo ou nao de determinadas empresas ao regime falimentar empresarial.

Exemploi: A Lei de Locacéo diferenciava o locatario comerciante do ndo comerciante.
Hoje esta distingdo inexiste, sendo o locatario residencial ou ndo-residencial, nos termos da
Lei n. 8.245/91.



Exemploz : O Codigo de Defesa do Consumidor determina que aquele que oferece
produtos ou servicos esta servindo ao consumidor, seja este comerciante ou nao.

Empresa

Modernamente conceitua-se empresa como uma atividade econémica organizada, para a
producédo ou circulacdo de bens ou servicos, exercida profissionalmente pelo empreséario, por
meio de um estabelecimento empresarial.

O referido conceito tem origem nas licbes do autor italiano Alberto Asquini, formulador
de quatro critérios para a conceituacdo de empresa. Assim, ante o critério multi-facetario
desenvolvido por Asquini, temos:

a) Perfil objetivo

De acordo com o perfil objetivo, empresa é um estabelecimento, um conjunto de bens
corporeos e incorporeos reunidos pelo empresario, para o desenvolvimento de uma atividade
econémica.

b) Perfil subjetivo

Adotado o critério subjetivo para conceituarmos empresa, temos que esta é o proprio
sujeito de direitos, 0 empresario, que organiza o estabelecimento para o desenvolvimento de
uma atividade econbmica.

c) Perfil Corporativo

De acordo com o perfil corporativo, empresa é o conjunto formado pelo fundo de
comércio (estabelecimento comercial), o qual compreende bens corpGreos e incorporeos; e 0s
trabalhadores, recursos humanos utilizados na execucdo da atividade econdmica a que a
empresa se propde.

d) Perfil funcional

Caracteriza-se por uma atividade econémica organizada, para a producdo e
circulacéo de bens ou servicos, que se faz por meio de um estabelecimento e por vontade do
empresario. E o critério adotado pela doutrina brasileira para a conceituacdo de empresa e,
destarte, serve de parametro para todos 0s atos normativos que regem a atividade empresarial,
notadamente o novo Codigo Civil.

Com efeito, de acordo com o novo Codigo Civil, empresario é todo aquele que exerce
profissionalmente atividade econdmica organizada para a producao ou circulacdo de bens ou
servicos (artigo 966). O novo Codigo Civil exclui ainda o profissional liberal, o artista e
outros que exercam atividade predominantemente intelectual, do conceito de empresario,
ainda que tenham o concurso de auxiliares ou colaboradores. Porém, excepcionalmente os
admite como empresarios caso seja adotada uma estrutura empresarial, organizando forga de
trabalho alheia que constitua elemento da empresa. Assim, a titulo de exemplo, um médico
que contrata outros médicos, enfermeiras, secretaria, formando assim uma clinica com
estrutura empresarial, e ndo um singelo consultorio, serad caracterizado como empresario.



Conceito de Comerciante

Comerciante, conforme dito, € todo aquele que pratica algum ato de comércio, incluindo-
se, por determinacdo legal, as atividades de construcdo, ou aquelas empresas que se
organizam sob a forma de sociedade andnima. Inclui-se ainda todos aqueles que a
jurisprudéncia assim considerar, mediante interpretacdo ampliativa da teoria dos atos de
comércio, que além de outorgar efetividade ao principio da preservacdo da empresa, de larga
utilizacdo em sede de direito falimentar, surge também como forma de fomento a aplicacéo da
teoria da empresa, ja explicitada.

O comerciante pode ser pessoa fisica (comerciante individual), assim entendido aquele
que exerce individualmente os atos de comércio, ou ainda pessoa juridica, hipdtese em que
surge a figura da sociedade comercial, matéria afeta ao direito societério, a ser oportunamente
estudado.

Critérios ldentificadores de Comerciante

Contrapdem-se, de acordo com a doutrina, dois critérios para a identificacdo de
comerciante, a saber: o criterio formal e o critério real.

De acordo com o critério real, para a identificagcdo de comerciante e conseqlientemente a
adocdo do regime juridico de direito comercial aos atos por este praticado, considera-se a
atividade efetiva e realmente exercida, independentemente de sua regularidade (inscricdo no
0rgao do Registro da Empresa); De modo diverso, o critério formal utiliza-se de expedientes
técnicos para a identificacdo de comerciante, admitindo como tal somente aqueles
formalmente registrados em orgdos publicos; assim, permite a diferenciacdo do comerciante
regular daqueles que possuem atuacéo irregular.

A doutrina classica aponta, com meridiano acerto, diferenca conceitual entre comerciante
de fato e comerciante irregular. De acordo com suas disposi¢fes, o comerciante de fato ndo
possui sequer seus atos constitutivos formalizados, escritos, operando, como o préprio nome
diz, “de fato”. De modo diverso, é considerado comerciante irregular aquele que possui
contrato escrito, todavia ndo levado a registro no 6rgao competente.

Modernamente, registra-se que, em que pese as diferencas terminologicas entre
comerciante irregular e de fato, inexistem distingbes préaticas, notadamente quanto as
conseqliéncias do regime juridico a ser aplicado entre ambos. Assim, a titulo de exemplo,
tanto o comerciante irregular quanto o de fato ndo poderdo requerer a faléncia de seus
devedores.

Para que o comerciante exerca regularmente seu comercio, deve arquivar seus atos
constitutivos, apds a devida elaboracdo, com observancia dos critérios legais, no 6rgéo oficial
de registro das empresas mercantis, denominado Junta Comercial, subordinado em parte ao
Estado em que se situa, e em parte ao Departamento Nacional do Registro do Comércio,
autarquia federal de regime especial, ligada ao Sistema Nacional de Registro de Empresa
(SINREM), responsavel pela regulamentacdo das atividades de registro no pais, conforme
oportunamente se vera.

Impedimentos Para o Exercicio do Comércio

A rigor, qualguer um pode ser comerciante, porém, a lei imp@e alguns impedimentos a
determinadas pessoas.



Desse modo, néo podem exercer atividade comercial, dentre outros:

« 0 falido, enquanto néo reabilitado, nos termos da Lei de Faléncias;

« 0 agente publico (de forma direta) — nada impede, porém, que ele participe de
sociedade, como soOcio cotista, acionista ou comanditario, desde que ndo ocupe
cargo de administragdo, de controle, e desde que ndo seja majoritario;

Cumpre registrar que na expressao agente publico, acima utilizada, enquadram-se todos
aqueles que se ligam a administracdo publica e encontram-se proibidos de comerciar, nos
termos da Lei. Desta feita, 0s membros de poder, os oficiais militares, entre outros.

« 0sincapazes, na forma da lei civil;

Aqui, cabe distinguir que proibi¢cdo ndo se confunde com falta de capacidade para exercer
a atividade comercial. As pessoas proibidas de comerciar possuem capacidade plena para a
pratica dos atos de comércio. No entanto, a ordem juridica vigente decidiu por vedar-lhes o
Seu exercicio.

O menor que se estabelece com economia prépria, adquire capacidade para o exercicio do
comercio, nos termos da lei. Diverge a doutrina apenas quanto a idade minima para que o
menor seja considerado capaz de comerciar. Majoritariamente, tem-se que a idade minima
para que 0 menor exerca tal direito € 16 (dezesseis) anos de idade.

Obrigacdes Comuns a Todos os Comerciantes

Para que a atividade empresarial se mantenha regular por todo o tempo em que
perpetrada, algumas obrigacfes sdo impostas aos comerciantes. Assim, podemos vislumbrar,
a priori, trés obrigacdes principais:

« arquivar atos constitutivos na Junta Comercial (6rgéo do registro das empresas
mercantis);

« escriturar regularmente os livros comerciais obrigatorios, além dos facultativos
que porventura facam a opc¢éo de utilizar;

. levantar balanco patrimonial periodicamente, entendendo-se como obrigatorio o
levantamento, no minimo, anual.

Obrigacao de arquivar atos constitutivos na Junta Comercial

As normas de registro das empresas mercantis estdo disciplinadas na Lei n. 8.934/94 —
Lei do Registro Publico das Empresas Mercantis e atividades afins (LRE). Com efeito, a
referida lei dispGe sobre os 6rgdos que compdem o sistema de registros, suas atribuicées, as
regras para registros de empresas etc.:

a) Orgdos do Registro de Empresa



O registro de empresa € composto de um érgdo central, que orienta a atuacao de outros
dois 6rgaos de operagdo. Vejamos:

Sistema Nacional dos Registros das Empresas Mercantis (SINREM): é o érgdo
central do registro de empresa, ligado ao Ministério da Indudstria, Comércio e
Turismo. Tem em sua composi¢cdo o0 DNRC (Departamento Nacional do Registro
do Comércio), autarquia federal de regime especial; e as Juntas Comerciais.

Departamento Nacional do Registro do Comércio (DNRC): trata-se de autarquia
federal de regime especial, conforme dito, e tem como fungdes principais, nos
termos do artigo 4° da Lei de Registro de Empresa:

—  supervisdo e coordenacdo, no plano técnico, dos 6rgdos de registro. Funciona
também como segunda instancia administrativa;

—  expedicdo de normas e diretrizes gerais relativas ao registro;
—  solugdo de davidas e controvérsias oriundas do registro.

Juntas Comerciais: s@o 6rgdos de execuc¢do do registro das empresas mercantis.
Em sintese, pode ser considerada como o local em que os registros sao
efetivamente realizados. No plano técnico, subordinam-se ao Departamento
Nacional do Registro do Comércio (DNRC). Administrativamente, subordinam-se
aos Estados a que pertencem, uma vez que, ainda que em parte, recebem verbas e
servidores do Estado a que se vinculam.

Atos de registro de empresa

O ordenamento dos atos do registro de empresa, previsto nas disposi¢oes da Lei n.
8.934/94 & muito simples e compreende trés atos:

Matricula: a matricula se refere aos agentes auxiliares do comércio. Assim, sdo
matriculados nas Juntas Comerciais, sob a supervisdo e segundo as normas do
Departamento Nacional do Registro do Comércio os leiloeiros, tradutores
publicos, administradores de armazéns-gerais, trapicheiros (responsaveis por
armazéns gerais de menor porte destinados a importacdo e exportacdo), entre
outros. A matricula é uma condicdo para que eles possam exercer tais atividades
paracomerciais.

Arquivamento: o arquivamento € o ato pelo qual os comerciantes, pessoas fisicas
ou juridicas, fazem o seu registro nas Juntas Comerciais. Diz respeito ao
comerciante individual e a sociedade comercial. Compreende atos de constituicao,
alteracdo e dissolucdo das sociedades, inclusive. O contrato e o Estatuto social sao
arquivados perante a Junta Comercial.

Autenticacdo: refere-se aos instrumentos de escrituracdo, ou seja, aos livros
comerciais. A autenticacdo é condi¢do de regularidade dos referidos documentos.
Assim, um livro comercial, deve ser levado a Junta Comercial para autenticagéo, e
neste ato tera todos os requisitos que devem ser observados na escrituracéo,
fiscalizados.



O artigo 35, inciso VI, da Lei n. 8.934/94 dispde que ndo serdo arquivadas alteragcdes
contratuais ou estatutarias por deliberacdo majoritaria do capital social, quando houver
clausula restritiva. Para se excluir um sécio minoritario nesta hipétese, deve-se tentar a via
judicial, ja que a Junta Comercial estd proibida de arquivar alteragdes contratuais quando
houver clausula restritiva.

a) Inatividade da empresa mercantil

E considerada inativa a firma individual ou a sociedade comercial que, durante dez anos
consecutivos, ndo arquivar nenhuma alteracdo contratual ou ndo comunicar a Junta Comercial
que se encontra em atividade. Como efeito, tem-se que, se for considerada inativa pela Junta
Comercial, tera seu registro cancelado (artigo 60 da Lei de Registro Publico das Empresas
Mercantis e atividades afins).

E com o registro na Junta Comercial que o nome empresarial passa a gozar de protecio
juridica. O nome comercial consiste na firma ou denominacdo com a qual o comerciante se
apresenta, em suas relagdes comerciais, a ser oportunamente estudado.

O comerciante que ndo cumprir a primeira obrigacéo (arquivar atos constitutivos na Junta
Comercial) serd considerado comerciante irregular ou de fato. O arquivamento ndo é
pressuposto para se desenvolver a atividade comercial, mas sem o preenchimento deste
requisito sua atividade sera considerada irregular, e consequientemente sofrera sancées, além
de restricdes quanto aos beneficios que o regime juridico de direito comercial Ihe
proporciona.

b) Sancdes impostas ao comerciante irregular ou de fato

. Artigo 97, paragrafo primeiro da Lei de Faléncia: o credor empresario que ndo
comprova sua regularidade ndo tem legitimidade ativa para requerer a faléncia de
outro comerciante, embora possa habilitar o seu crédito. Pode, contudo, ter sua
faléncia decretada a pedido dos seus credores, assim como pedir autofaléncia.

« Artigo 48, da Lei de Faléncia: o devedor irregular ou de fato ndo pode requerer 0s
beneficios da recuperacdo de empresas.

« Artigo 379 do Cddigo de Processo Civil: “os livros comerciais, que preencham os
requisitos exigidos por lei, provam também a favor do seu autor no litigio entre
comerciantes”. O comerciante que ndo escritura regularmente seus livros, além de
os livros irregulares fazerem prova contra ele, ndo pode se valer da eficcia
probatdria em seu favor. Também ndo pode propor acdo de verificacdo de contas,
para com base em seus livros, requererem a faléncia de outro comerciante. Com
efeito, esta previsdo € importante, pois o pedido de faléncia com base na
impontualidade (artigo 1°, Lei de Faléncias) exige o protesto do titulo. Mas nem
sempre o crédito esta legitimado por titulos, podendo, neste caso, haver a
verificacdo de contas, para apura¢do do créedito.

. Artigo 178, da Lei de Faléncia: considera-se crime falimentar a inexisténcia dos
livros obrigatdrios ou sua escrituracdo atrasada, lacunosa, defeituosa ou confusa.

Obrigacao de escriturar regularmente os livros comerciais obrigatorios
a) Livros comerciais



Os livros comerciais podem ser obrigatdrios e facultativos, subdividindo-se em
comuns e especiais, conforme abaixo:

Obrigatdrios: por livros obrigatorios entendem-se aqueles, cuja escrituracdo deve
ser inexoravelmente observada pelos comerciantes. Subdividem-se em comuns e
especiais:

— Comuns: a escrituracdo € imposta a todos os comerciantes, sem qualquer
distingdo, sendo que sua auséncia implica sancdo. A nossa legislacdo prevé
apenas uma espécie, o Diario (artigo 5° do Decreto- lei 486/69);

—  Especiais: a escrituragdo € imposta a uma determinada categoria de
comerciante, a exemplo do livro de Registro de Duplicatas, que é exigido
somente de quem emite duplicatas.

Facultativos: tém por objetivo auxiliar o comerciante no desenvolvimento de suas
atividades econdmicas. Exemplo: livro-caixa, livro-razdo etc. A auséncia desses
livros ndo gera qualquer sancéo, todavia, se for realizada a opgdo de escritura-los,
deve a escrituracdo ser feita nos moldes da Lei n. 9.934/94.

Para que a escrituragdo mercantil seja regular e produza os efeitos juridicos determinados
pela lei, deve-se observar alguns requisitos intrinsecos e extrinsecos:

Intrinsecos: dizem respeito a0 modo como devem ser escriturados os livros
comerciais (seu contetdo minimo). O Decreto-lei n. 486/69, em seu artigo 2°,
define a forma de acordo com a ciéncia da Contabilidade. Assim, ndo podem
conter rasuras, emendas, deve-se observar a cronologia, etc.

Extrinsecos: dizem respeito a seguranca que deve ser dada a escrituracao
mercantil, ou seja, o cumprimento de suas formalidades essenciais (artigo 5° do
Decreto-lei 486/69). Os livros devem conter termo de abertura, termo de
encerramento e estarem autenticados pela Junta Comercial.

Obrigacao de levantar balanco patrimonial (artigo 1.179 do Cddigo Civil)

Em regra, a periodicidade para a elaboracdo das demonstracdes contabeis € anual. Temos
duas excegdes a considerar: as sociedades andnimas que estabelecam em seu estatuto a
distribuicdo de dividendos semestrais (artigo 204 da Lei das Sociedades Anénimas) e as
instituicbes financeiras (artigo 31 da Lei n. 4.595/64). O periodo para elaboracdo do balanco e
demais demonstrativos nesses casos € semestral. O balan¢o objetiva demonstrar o ativo, o
passivo, o circulante das empresas e firmas individuais, dentre outros dados.

As conseqliéncias decorrentes do descumprimento variam, conforme segue:

Sancdo penal, em face do artigo 168, paragrafo 1°., da Lei de Faléncia | — elabora

escrituracdo contabil ou balanco com dados inexatos; Il — omite, na escrituracdo
contdbil ou no balanco, lancamento que deles deveria constar, ou altera
escrituracdo ou balanco verdadeiros; Il — destrdi, apaga ou corrompe dados

contabeis ou negociais armazenados em computador ou sistema informatizado;

Dificuldade de acesso a crédito bancério ou a outros servigos prestados pelos
bancos;
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N&o sera possivel participar de licitagdo promovida pelo Poder Pablico (artigo 31,
inciso |, da Lei n. 8.666/93);

N&o pode impetrar recuperacéo judicial (artigo 51, inciso 1, da Lei de Faléncia).
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ESTABELECIMENTO EMPRESARIAL OU FUNDO DE COMERCIO
1 - Conceito

E conjunto de bens corporeos e incorpéreos reunidos pelo empreséario para o
desenvolvimento de sua atividade econdmica. Assim, torna-se forgoso concluir que o
estabelecimento comercial ndo se refere apenas ao local em si considerado, mas também ao
acervo de bens. Segundo a doutrina, o fundo de comércio apresenta natureza juridica de
universalidade de fato. Essa universalidade de bens (reunidos, organizados) pode apresentar
valor econdmico superior a de seus bens separados.

O fundo de comércio compde o patrimbénio do comerciante, mas ndo necessariamente
corresponde a totalidade desse patrimbnio, pois o comerciante pode possuir bens néo
utilizados em sua atividade econbémica, como, por exemplo, uma casa de praia. Conclui-se,
por conseguinte, que o fundo de comércio e o patrimbénio do comerciante sdo institutos
juridicos distintos.

2 — ALIENACAO DO FUNDO DE COMERCIO (Trespasse)

O estabelecimento empresarial, por integrar o patrimonio do empresario, € tambem
garantia dos seus credores. Por esta razdo, a alienacdo do estabelecimento empresarial esta
sujeita a observancia de cautelas especificas, que a lei criou com vistas a tutela dos interesses
dos credores de seu titular. Em primeiro lugar, o contrato de alienagdo deve ser celebrado por
escrito para que possa ser arquivado na Junta Comercial e publicado pela imprensa oficial
(art. 1144). Enquanto ndo providenciadas estas formalidades, a alienacdo ndo produzira
efeitos perante terceiros.

A alienacdo do fundo de comércio se faz por meio do trespasse - contrato de alienacao de
fundo de comércio que permite a transferéncia do fundo de comércio de um comerciante para
outro.

O estabelecimento empresarial deixa de integrar o patrimdnio de um empresario (o
alienante) e passa para o de outro (o adquirente). O objeto da venda é o complexo de bens
corporeos e incorporeos, envolvidos com a exploracdo de uma atividade empresarial.

Nesse passo, cabe observar, que para que o comerciante possa alienar o seu fundo de
comércio, esse deve obter prévia anuéncia dos credores existentes a época. Essa anuéncia
pode ser expressa ou tacita.

A anuéncia tacita ocorre quando os credores, apos serem notificados, deixam de se
manifestar em contrario nos 30 (trinta) dias seguintes.

Em apenas uma hipdtese estd o comerciante dispensado da observancia dessa cautela:
caso restem em seu patriménio bens suficientes para a solvéncia do passivo. A contrario
senso, se 0 comerciante aliena o estabelecimento comercial sem a anuéncia dos credores, ndo
possuindo bens suficientes para a solvéncia do seu passivo, pode ter declarada sua faléncia,
com fundamento no art. 94, inc. III, alinea “c”, da Lei de Faléncia. Decretada a faléncia
nessas circunstancias, o ato da alienacdo sera considerado ineficaz em relagcdo a massa falida
do alienante, cabendo ao administrador judicial arrecadar o fundo de comércio.

No tocante ao restabelecimento do alienante na mesma praca, antes da vigéncia do novo
Codigo Civil, a doutrina patria, em sua maioria, defendia que a clausula de nédo-
restabelecimento encontrava-se implicita em qualquer contrato de alienacéo de



12

estabelecimento comercial (trespasse); por entender que essa providéncia impossibilitaria o
restabelecimento do alienante em concorréncia com o adquirente, geralmente com a atracao
para o0 novo local de seus negdcios da clientela que se formou no antigo. Impedindo-se, assim,
0 enriquecimento indevido do alienante, por meio do desvio eficaz da clientela.

No entanto, desde a entrada em vigor do novo Codigo Civil de 2002, na omissdo do
contrato, o alienante de estabelecimento comercial ndo pode restabelecer-se na mesma praca,
concorrendo com o adquirente, no prazo de cinco anos seguintes ao negdcio, sob pena de ser
obrigado a cessar suas atividades e indenizar este Gltimo pelos danos provenientes de desvio
eficaz de clientela, sobrevindos durante o periodo do restabelecimento (art. 1147).

No que respeita as obrigacdes, o passivo regularmente escriturado do alienante transfere-
se ao adquirente do estabelecimento empresarial. Todavia, continua o alienante responsavel
por este passivo, durante certo prazo (um ano, contado da publicacdo do contrato de
alienacdo, para as obrigacGes vencidas antes do negocio; e contado da data de vencimento
para as demais). Na hipdtese de transferéncia do estabelecimento, portanto, o adquirente sera
sucessor do alienante, podendo os credores deste demandar aquele para cobranca de seus
créditos

. OBSERVACOES: o contrato de trespasse pode dispor especificamente acerca da
transferéncia, total ou parcial, do passivo, por ato volitivo das partes contratantes.

— créditos trabalhistas: art. 448 da Consolidacdo das Leis do Trabalho.
Consagra a imunidade dos contratos de trabalho em face da mudanca na
propriedade ou estrutura juridica da empresa, 0 empregado pode demandar o
adquirente ou o alienante, indiferentemente.

— créditos fiscais: art. 133 do Codigo Tributario Nacional, em que a
responsabilidade do adquirente sera subsidiaria, se o alienante continuar a
exercer atividade econdmica; ou integral, se o alienante ndo mais explorar o
comércio.

Cumpre observar, que nas excecOes legais supramencionadas, o adquirente do
estabelecimento terd direito de regresso em razdo dos encargos assumidos junto ao credor
trabalhista ou fiscal do antecessor.

3 — BENS CORPOREOS

Os bens corpdreos (mercadorias, equipamentos, instalacdes, veiculos etc.) ndo interessam
ao Direito Comercial porque a sua protecdo juridica cabe ao Direito Civil (protecdo
possessoria, responsabilidade civil) e ao Direito Penal (crime de dano, roubo etc.).

4 — BENS INCORPOREOS
Os elementos incorpdreos que compdem o fundo de comércio sao:
« ponto comercial;

« nome comercial;
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« propriedade industrial.

Ponto Comercial ou Propriedade Comercial

E o local em que se encontra o estabelecimento empresarial. A protecéo juridica do ponto
decorre da sua importancia para o sucesso da empresa.

A Lein. 8.245, de 18.10.1991, (Lei de Locagdes), protege o ponto comercial, concedendo
ao locatério o direito de renovacdo compulsdria do contrato de locacéo (ndo-residencial).

“As locagdes prediais urbanas podem ser residenciais ou nao residenciais. Interessam-nos
as locacgdes ndo residenciais em que o locatario é autorizado a explorar, no prédio locado, uma
atividade econdmica (ou mesmo atividades filantrépicas, associativas).

Assim, se o locatario, na locacdo nao-residencial, é titular de direito de ineréncia ao ponto
e pode pleitear judicialmente a renovagdo compulséria do contrato de locacdo, esse contrato €
de locagéo empresarial.

O direito de ineréncia consiste no interesse, juridicamente protegido, do empresario,
relativo a permanéncia de sua atividade no local onde se encontra estabelecido™.

a) Acdo renovatoria
E a acdo judicial propria que protege o direito de ineréncia ao ponto.

O prazo decadencial para a propositura da acao renovatoria, previsto em lei, é entre 1 ano
a 6 meses antes do término do prazo do contrato a renovar. Assim, se 0 locatario nédo
conseguir acordo com o locador nesse periodo, deve ingressar com agdo renovatoria para
assegurar o seu direito ao ponto. Como se trata de prazo decadencial, ndo se suspende nem se
interrompe.

b) Requisitos cumulativos para a propositura da acdo renovatoria (art. 51 da Lei de
LocacGes)

gue o contrato a renovar tenha sido celebrado por escrito e com prazo determinado
(requisito formal);

« Que o prazo minimo do contrato a renovar ou a soma dos prazos ininterruptos dos
contratos escritos seja de 5 anos (requisito temporal). Essa soma dos prazos dos
contratos anteriormente assinados e ininterruptamente renovados por acordo
amigavel, admitida pela lei, recebe a denominacdo accessio temporis. Pode ser
utilizada pelo sucessor ou cessionario do locatario (Sumula n. 482 do Supremo
Tribunal Federal);

« que a exploracdo da atividade econdmica, no mesmo ramo, ocorra pelo prazo
minimo e ininterrupto de 3 anos (requisito material).

c) Hipdteses em que o locador pode retomar o imoével em virtude do direito de
propriedade constitucionalmente garantido (art. 5.°, inc. XXII, da CF)

e Insuficiéncia da proposta apresentada pelo locatério (art. 72, inc. 11, da Lei de
Locacdes).
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e Proposta de terceiro em melhores condi¢bes (art. 72, inc. I, da Lei de
LocagOes): nessa hipoOtese, nada impede que o locatério cubra a oferta do terceiro.
A proposta do terceiro deve ser comprovada documentalmente, subscrita por este e
por duas testemunhas, com clara indicacdo do ramo a ser explorado, ndo podendo
0 mesmo ser desenvolvido pelo locatario. Havendo a retomada, sob esse
fundamento, cabera ao locatario o direito a uma indenizacdo pela perda do ponto,
solidariamente devida pelo locador e o proponente (art. 75 da Lei de Locagdes).

e Realizacdo de obras no imével pelo locador, por determinacdo do Poder
Publico ou por iniciativa propria, para valorizacdo do seu patriménio. Caso a
retomada tenha por base estes fundamentos (obras préprias ou determinadas pelo
Poder Publico), e as obras ndo se iniciem no prazo de 3 meses, a contar da data da
desocupacédo do imdvel, cabera ao locatario uma indenizacao pela perda do ponto.

e Uso préprio do locador ou transferéncia de fundo de comércio de sua
titularidade, de titularidade de ascendente, descendente ou coOnjuge, ou de
sociedade por estes controlada. Esse fundo de comércio deve existir ha pelo menos
1 ano. O fundo de comércio ndo poderd, ainda, dedicar-se a mesma atividade
econémica exercida pelo locatario que ird desocupar o imdvel (art. 52, inc. Il, da
Lei de Locagdes).

d) Locacgdo em shopping center

“O empresario que se dedica ao ramo dos shopping centers exerce uma atividade
econémica peculiar, pois ndo se limita a simplesmente manter um espaco apropriado a
concentracdo de outros empresarios atuantes em variados ramos de comércio ou servico. A
sua atividade ndo se resume a locacédo de lojas, aleatoriamente reunidas em um mesmo local.
Ele, decididamente, ndo € um empreendedor imobiliario comum”.

Caracteristicas peculiares do contrato de locacdo em shopping center

« O valor locaticio pode ser composto por parcelas fixas e parcelas variaveis
(normalmente um percentual sobre o faturamento do locatéario).

. Obrigatoriedade do locatario filiar-se a associacdo de lojistas, pagando para tanto
uma contribuicdo mensal.

. Obrigatoriedade do pagamento da res sperata, que consiste em uma prestacao
retributiva das vantagens de se estabelecer em um complexo comercial que ja
possui clientela constituida. Essa espécie de prestacdo ndo se encontra regulada em
lei, sendo negocial.

Peculiaridades quanto a acéo renovatoria e ao direito de retomada

« N&o cabe a retomada para uso do préprio locador, com fundamento no art. 52, inc.
I1, da Lei de Locac@es, nos termos do art. 52, § 2.°, do mesmo estatuto.

« O locador pode retomar o imovel sob o fundamento de melhor organizagdo do
empreendimento ou planejamento de distribuicdo do espaco denominado de
tenant mix.
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Nome Comercial ou Empresarial
a) Conceito

Nome comercial é aquele com base no qual o comerciante desenvolve as suas atividades,
adquirindo direitos e assumindo obriga¢des. Esse instituto é disciplinado pela Lei n. 8.934/94,
que regulamenta o Registro de Empresas Mercantis.

b) Espécies

Firma ou razdo social: quanto a estrutura, € constituida com base no nome civil do
comerciante individual ou dos sécios de determinadas sociedades comerciais. No tocante a
funcdo constitui também a assinatura do comerciante.

Denominacdo: quanto a estrutura, € composta com base no nome civil dos sécios de
determinadas sociedades ou com base em uma expressdo linglistica distinta, qual seja, o
elemento fantasia. No que se refere a funcgdo, constitui exclusivamente elemento de
identificacdo do comerciante, ndo se prestando a outra serventia.

Assim, para efetiva distingdo entre firma e denominagdo, conclui-se necessaria a
consideracdo da funcdo exercida pelo nome empresarial, uma vez que ambas podem adotar
um nome civil para sua formacao.

A regra geral é a de que somente as sociedades por acOes e as sociedades por quotas de
responsabilidade limitada adotam denominacdo. As demais adotam, obrigatoriamente, firma
(as excecdes sdo a sociedade por cotas de responsabilidade limitada e a sociedade em
comandita por acdes podem adotar tanto firma quanto denominacao).

A protecdo juridica ao nome empresarial resulta do registro na Junta Comercial. Essa
protecdo restringe-se aos limites territoriais de cada Estado, pois a Junta Comercial é um
orgao estadual. Nada impede, porém, que o comerciante requeira o registro ao Departamento
Nacional do Registro do Comércio (DNRC), com validade no &mbito nacional.

Propriedade Industrial

A vigente Lei de Propriedade Industrial (LPI — Lei n. 9.279/96) aplica-se a protecdo das
invencgdes, dos modelos de utilidade, dos desenhos industriais e das marcas.

a) Invencao e modelo de utilidade
Invencéo

E todo produto original da inteligéncia humana com alguma aplicacdo na indGstria. Deve
também ser nova.

Modelo de utilidade

E toda inovacéo introduzida na forma de objetos ja conhecidos, de modo a melhorar a sua
utilidade ou fabricacdo. N&o hd uma novidade absoluta, mas sim uma novidade parcial,
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agregada a um objeto j& conhecido. EX.: inventa-se um mecanismo que engarrafa mais
liquido.

Para que a invencdo e o modelo de utilidade possam ter protecdo juridica, deve o seu
autor/criador requerer a concessao de uma Patente perante o Instituto Nacional de Propriedade
Industrial (INPI).

A patente conferira ao inventor o direito de exploracdo exclusiva do invento ou modelo de
utilidade. Ela é o Unico instrumento de prova admissivel pelo Direito para a demonstragdo da
concessao do direito de exploragéo exclusiva da invencédo ou do modelo de utilidade.

b) Requisitos

Para que o Instituto Nacional de Propriedade Industrial (INPI) possa emitir a patente,
deverdo ser preenchidos os seguintes requisitos:

Novidade

A criacdo deve ser desconhecida pela comunidade cientifica, técnica ou industrial.
Segundo a lei, para atender ao requisito da novidade, a invencdo ou o modelo ndo poderédo
estar compreendidos pelo estado da técnica (tudo aquilo que é considerado de dominio
publico anteriormente a data do depdsito do pedido da patente). Nao basta que sejam originais
(carater subjetivo, diz respeito ao sujeito criador).

Aplicagdo industrial

Deve ter alguma aplicacdo na industria (art. 15 da Lei de Propriedade Industrial). Se
apresentar criacdo puramente artistica, o invento ou o modelo serdo protegidos pelo direito
autoral, e ndo poderao ser patenteados.

Atividade inventiva

A invencdo ou o modelo séo dotados de atividade inventiva sempre que para um técnico
no assunto ndo decorram obviamente do estado da técnica. “Devem despertar nos técnicos um
sentido de real progresso”.

N&o impedimento art. 8°. da LPI.

Ha impedimento legal para a patenteabilidade quando a invencdo ou o modelo afrontar a
moral, 0s bons costumes, a seguranca, a ordem e salde publica ou quando houver substancias
resultantes de transformacdo do nucleo atbmico ou se constituir de seres vivos (exceto 0s
transgénicos, que podem ser patenteados, porque possuem caracteres ndo-alcancaveis pela
espécie em condicBes naturais).
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c) Vigéncia da Patente:

Modelo de utilidade: 15 (quinze) anos.

Invengdo: 20 (vinte) anos.

Esses prazos contam-se a partir do depdsito do pedido de patente (protocolo no Instituto
Nacional de Propriedade Industrial). Objetivando garantir ao inventor um tempo minimo
razoavel de utilizacdo, o prazo de duracao do direito industrial ndo pode ser inferior a 10 anos
para as invengdes e ha 7 anos para os modelos, contados da expedicdo da patente (art. 40 da
Lei de Propriedade Industrial). Assim, respeitadas essas normas, ndo had prorrogacdo em
nenhuma hip6tese do prazo de duracdo da patente.

Apos esse prazo, as invengdes passam ao dominio publico e ao dominio da técnica (ndo
ha mais o direito de exploracdo exclusivo).

A patente confere o direito de exploracdo exclusiva (exploracdo direta), direito esse que
pode ser transferido por meio do contrato de licenca de uso, art. 61 da Lei n. 9.279/96
(exploracao indireta).

A licenga é compulsoria (arts. 68 a 74 da Lei n. 9.279/96) se:

o titular da patente estiver exercendo os direitos dela decorrentes de forma abusiva,
ou por meio dela praticar abuso de poder econdmico, comprovado nos termos da
lei, por decisdo administrativa ou judicial. Ocorre abuso quando o ato praticado
objetiva dominio de mercado, eliminacdo de concorréncia e aumento arbitrario de
lucro.

o titular da patente ndo estiver explorando as obrigacdes dela decorrentes; se a
exploracdo ndo atender as necessidades do mercado ou houver auséncia de
exploracdo (desuso). Concedida a primeira licenca compulsoria, o licenciado tem 1
ano para iniciar a exploracdo econdmica da invencdo ou modelo, sob pena de
caducidade da patente, ou seja, 0 inventor perde o direito e 0 modelo ou a invencao
caem no dominio puablico.

d) Extincéo da patente (art. 78 da Lei n. 9.279/96)
A patente extingue-se pela:expiracdo do prazo de vigéncia;

rendncia de seu titular aos direitos industriais, ressalvado o direito de terceiros;

caducidade, se, decorridos 2 anos do licenciamento compulsério, ainda persistir o
abuso ou o desuso, pode ser declarada pelo Instituto Nacional de Protecdo
Industrial, de oficio ou a requerimento de interessado no "caimento™ da patente em
dominio publico;

falta de pagamento da taxa devida ao Instituto Nacional de Protecdo Industrial,
denominada “retribui¢do anual";

falta de representante legal, devidamente qualificado e domiciliado no Pais, com
poderes para representa-lo administrativa e judicialmente, inclusive para receber
citagdes, quando o titular é domiciliado no exterior. A maioria dos nossos textos
legais prevé a obrigatoriedade de representante legal brasileiro para receber a
citacdo em nome do estrangeiro, objetivando a protecdo dos brasileiros que
contratam com estrangeiros.
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A extingdo do direito industrial por qualquer um dos motivos informados enseja a
subsuncédo do objeto ao dominio publico.

e) Surgimento de invengao no curso de um contrato de trabalho

Quando a invengdo surge no curso de um contrato de trabalho, podem ocorrer trés
hipoteses:

« a patente pertence ao empregador, se a criagdo decorre de um contrato de trabalho
cujo objeto seja a propria atividade inventiva. Ex.: uma sociedade contrata um
cientista para desenvolver um trabalho. Ao empregado cabe o recebimento do
salario. Ao empregador, o direito a patente;

« apatente cabe ao empregado, se a criacdo for desenvolvida de forma desvinculada
do contrato de trabalho e sem a utilizacdo dos meios de producédo do empregador;

« apatente cabe ao empregador e ao empregado, se a criacdo for desenvolvida com a
contribuicdo pessoal do empregado se utilizando dos meios de producdo do
empregador.

A preferéncia quanto a exploracédo da patente é do empregador, cabendo ao empregado a
justa remuneracdo. Caso o empregador ndo explore ou desenvolva a patente, perderd essa
preferéncia em favor do empregado.

f) Invencdes ndo-patenteaveis

O art. 10 da Lei n. 9.276/96 relaciona as cria¢fes intelectuais que ndo sdo consideradas
invencbes ou modelos de utilidade, ndo podendo ser protegidas por patente. EX.:. teses
académicas, obras literarias, projetos arquitetdnicos — gozam de protecdo como direito
autoral, mas ndo como patente.

Ndo se podem patentear seres vivos naturais e materiais bioldgicos. Excecao:
microorganismos que atendam aos requisitos de patenteabilidade (novidade, aplicacéo
industrial e atividade inventiva), como, por exemplo, a criagdo de um microorganismo
transgénicos.

g) Desenhos industriais
Conceito

Desenhos industriais (designs) sdo formas novas (plano tridimensional) de um produto
industrial ou de um conjunto de linhas e cores (plano dimensional) que tém por objetivo
aprimorar a sua ornamentacdo, proporcionando a possibilidade de um visual novo; ndo visa
melhorar a utilidade. Servem, ainda, para distingui-los de outros do mesmo género. EX.: novo
formato de uma garrafa.Sdo passiveis de protecdo juridica a partir do registro no Instituto
Nacional de Propriedade Industrial. O registro industrial tem carater de ato administrativo
constitutivo, ou seja, o direito de utilizacdo exclusiva do desenho ou da marca ndo nasce da
anterioridade em sua utilizagdo, mas sim da anterioridade do registro.

O desenho industrial diz respeito a forma dos objetos. A marca é o signo que identifica
produtos e servigos.
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Requisitos
O desenho industrial deve atender aos seguintes requisitos:

- Novidade: ndo pode estar compreendido pelo estado da técnica (art. 96 da Lei n.
9.279/96). O resultado visual deve ser inédito. E uma questéo de técnica.

« Originalidade: configuragdo propria, ndo encontrada em outros objetos, ou
combinacdo com originalidade de elementos ja conhecidos (art. 97 da Lei n.
9.279/96). A originalidade refere-se a estética.

« Desimpedimento legal: situacdes em que a lei veda o registro de desenho industrial
(art. 100 da Lei n. 9.279/96).

Vigéncia
O prazo de vigéncia do registro de desenho industrial € de 10 anos, contados da data do

depdsito, prorrogavel por trés periodos sucessivos de 5 anos cada. Decorridos 25 anos, passa a
ser compreendido pelo estado da técnica, caindo em dominio publico.

h) Marca
Conceito

Corresponde a todo sinal ou expresséo que designa produtos e servigos, estabelecendo
entre consumidor e fornecedor uma identificacéo.

Espécies

Ha quatro espécies de marca, tendo as duas ultimas sido introduzidas no sistema
normativo patrio pela Lei de Propriedade Industrial de 1996:

« marca de produto (para a identificacdo do produto);
« marca de servico;

« marca de certificacdo: atesta a conformidade de produtos ou servi¢os em relacdo a
determinadas normas ou especificacdes técnicas, notadamente quanto a qualidade,
a natureza, ao material utilizado e a metodologia empregada, fixadas por
organismo oficial ou particular. Exs.: 1ISO 9000, selo de qualidade da Abring;

« marca coletiva: utilizada para a identificacdo de produtos ou servigos oriundos de
membros de uma determinada entidade ou associa¢do. Ex.: uma associacdo dos
produtores de leite pode ter uma marca, uma cooperativa etc.

A protecdo em favor da marca s6 ocorre com o registro perante o Instituto Nacional de
Protecdo Industrial.

Requisitos
Para a marca ser registrada, deve ser atendido trés requisitos:
- Novidade relativa
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A expressdo ou simbolo que se quer utilizar ndo precisa ser absolutamente nova, mas
nova deve ser a utilizagdo que se da a esses elementos. As marcas sdo protegidas dentro de
determinados campos de atividade econdmica (classes), excetuando-se as marcas de alto
renome, que possuem protecéo juridica em todos os ramos de atividade econdmica (ex.: Coca-
cola, Nescau, Marlboro, Goodyear etc.). Essas exce¢des sdo declaradas pelo préprio Instituto
Nacional de Protecdo Industrial.

Cumpre observar que alguns defendem que o registro de determinada marca na categoria
de alto renome € ato discricionario do Instituto Nacional de Protecdo Industrial, insuscetivel
de revisdo pelo Poder Judiciario, sendo quanto aos seus aspectos formais.

« Nao-colidéncia com marca notéria

Determina o art. 126, caput, da Lei n. 9.279/96 que “a marca notoriamente conhecida em
seu ramo de atividade nos termos do art. 6.° bis (1), da Convencéo da Unido de Paris para
Protecdo da Propriedade Industrial, goza de protecdo especial, independentemente de estar
previamente depositada ou registrada no Brasil”. Assim, o Instituto Nacional de Protecdo
Industrial podera indeferir de oficio pedido de registro de marca que reproduza ou imite, no
todo ou em parte, marca notoriamente conhecida ndo pertencente ao solicitante.

Conforme preleciona Fabio Ulhéa Coelho, “o principal objetivo desse segundo requisito
da registrabilidade é a repressdo a contrafacdo de marcas (a chamada pirataria). Essa pratica
ilicita consiste em requerer o registro de marcas ainda nao exploradas pelos seus criadores no
Brasil, mas ja utilizadas noutros paises. Demonstrada a notoriedade da marca, 0 empresario
podera requerer ao Instituto Nacional de Protecdo Industrial a nulidade do registro anterior,
bem como a concessao do direito industrial em seu nome”.

Deve-se resguardar o direito daguele que investe na propaganda.

Conclui-se, por conseguinte, que a marca notoriamente conhecida possui protecdo no
Brasil dentro de um determinado ramo de atividade econémica, independentemente de
registro, desde que assim registrada em outro pais signatario da Convencéo de Paris.

« N&o impedimento

O art. 124 da Lei n. 9.279/96 enumera as expressdes e 0s simbolos que ndo podem ser
registrados como marcas (ex.. Brasdo das Forcas Armadas, sinais de programas, ndmero
isolado).

O prazo de vigéncia do registro de uma marca € de 10 anos, prorrogavel por igual
periodo, infinitamente (ndo passa a ser compreendida pelo estado da técnica). Caso a sua
utilizacdo ndo se inicie no prazo de 5 anos, a partir da concessdo, ou haja suspensdo da
utilizacdo pelo mesmo periodo (5 anos), ocorrera a caducidade.

Caduca uma patente se, decorridos 2 anos a contar da licenca compulsoria, esse prazo se
mostrar insuficiente para prevenir ou sanar o abuso ou o desuso, salvo motivos justificaveis
(art. 80 da Lei n. 9.279/96).

A Lei n. 9.279/96 traz, ainda, protecdo a dois outros bens incorpOreos: sinais ou
expressdes de propaganda e titulos de estabelecimentos.
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Sinais ou expressdes: sdo legendas, anincios, gravuras etc. que objetivam atrair a atencéo
do consumidor para determinados produtos ou servigos (visam recomendar determinados
produtos ou servicos). Ex.: slogans.

A protecdo juridica dos sinais ou expressdes, assim como dos titulos de estabelecimento,
ndo se da por registro ou patente, mas sim por meio da tipificacdo de sua utilizacdo indevida
como crime (art. 191 da Lei n. 9.279/96). Segundo a doutrina, a protecdo deveria ser feita por
meio de registro.

Titulo de estabelecimento: sdo expressdes ou qualquer outra designacdo do
estabelecimento comercial. Ex.: Casas Pernambucanas (local em que se exerce atividade
economica).

Nome empresarial: identifica o sujeito de direito (0 comerciante, pessoa fisica ou
juridica). Ex.: Silva e Pereira.

Marca: identifica o produto ou servi¢co do comerciante. Ex.: Marca X.

As expressdes que compdem o nome empresarial podem ser as mesmas da marca e do
estabelecimento.

O Brasil é unionista, signatario de Convencdo Internacional sobre a Propriedade
Industrial. Assim, ndo é admissivel a criacdo de distin¢do entre nacionais e estrangeiros em
matéria de Direito Industrial. O Brasil reconhece o principio da prioridade, pelo qual é
possivel a qualquer cidad&do de pais signatario da Unido reivindicar prioridade de privilégio ou
o registro industrial no Brasil, a vista de igual concessdo obtida anteriormente em seu pais de
origem, desde que no prazo.
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DIREITO SOCIETARIO

INTRODUCAO

1 — Conceito de sociedade empresaria

A sociedade empresaria € uma entidade dotada de personalidade juridica, com patriménio
proprio, atividade empresarial e fim lucrativo.

2 — O ato constitutivo da sociedade

Procede-se a constituicdo da sociedade através de um instrumento publico ou particular, firmado
por todos os soOcios, no qual se declaram as condicdes basicas da entidade, inclusive nome,
domicilio, capital social, cotas de cada sOcio, objeto social, forma de administracdo, prazo de
existéncia e processo de liquidagéo.

Esse ato constitutivo devera ser arquivado no registro de empresas.

3 —Teorias contratualistas e anticontratualistas

Mesmo quando a sociedade decorre de um acordo de vontades, lavra na doutrina forte
controvérsia quanto a natureza do ato constitutivo, entendendo alguns que ndo se teria ai um
contrato, mas sim um ato coletivo, de instituicdo ou corporativo, em virtude do qual as vontades se

somariam, de forma paralela, sem portanto se contraporem.

Com efeito, o contrato bilateral ndo se ajusta as caracteristicas da sociedade, posto que nesta
ndo ocorre partes contrapostas, como no comum dos contratos.

No contrato de sociedade ndo ha essa contraposi¢cao. Ao invés, as partes se conjugam para um
fim comum substituindo o sinalagma em que se cruza os interesses, coloca-se a identidade de
interesses, instrumentalizada na criacdo da sociedade.

Destarte, no direito pétrio, a doutrina do contrato plurilateral desfruta atualmente de uma posi¢éo
dominante.

4 — Da desconsideracdo da personalidade juridica
Ninguém nega que as sociedades tem personalidade distinta da dos sécios.

Todavia, vem se afirmando gradativamente o entendimento de que a personalidade juridica ndo
deve constituir uma couraga acobertadora de situacdes antijuridicas. Aos s6cios ou acionistas ndo
sera dado utilizar a pessoa juridica como um instrumento para fins a que ndo a destinara a ordem
juridica.

A teoria da desconsideracdo da personalidade juridica seria aplicada sempre que, por ma fé,
dolo ou atitude temeraria a sociedade estivesse sendo empregada ndo para o exercicio regular do
comércio, mas para os desvios ou a aventuras de seus titulares.

Nao tem essa doutrina o alcance de anular a personalidade juridica, mas o de afasta-la em
situagBes especificas nas quais, com efeito, ndo tenha agido a sociedade segundo seus interesses,
mas 0s s6cios que a manipularam como instrumento de pretensdes pessoais.

No Brasil, aludido instituto, vem disciplinado no artigo 50 do novo Cddigo Civil que, ao tratar da
matéria, emitiu conceituacdo escorreita, vazada nos principios que Ihe sdo proprios, e, como tal,
capaz de corrigir excessos e impropriedades:

“Art. 50 — Em caso de abuso de personalidade juridica, caracterizado pelo desvio de
finalidade, ou pela confusao patrimonial, pode o juiz decidir, a requerimento da parte, ou
do Ministério Pablico quando Ihe couber intervir no processo, que os efeitos de certas e
determinadas relacbes de obrigacdo sejam estendidos aos bens particulares dos
administradores ou soécios da pessoa juridica.”
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Com o novo texto, condiciona a desconsideragdo da personalidade juridica ao seu uso abusivo,
sendo portanto pressupostos do comprometimento dos bens particulares dos sécios ou
administradores a demonstracédo de que a sociedade estava sendo desviada de seus proprios fins e
interesses, ou que o patriménio social era objeto de promiscua confusdo com os bens de sécios ou
administradores. A desconsideracdo atingirA entdo os bens particulares dos soOcios ou
administradores responsaveis pelo desvio de finalidade ou pela confuséo patrimonial.

0 SOcCIO

5 — A posicédo do sécio perante a sociedade
Entre o sécio e a sociedade ha uma relacéo de participagdo.

Os bens da sociedade integram o cabedal da propria pessoa juridica, ndo cabendo ao sécio
parcela ou fracdo ideal desse patriménio.

Os s6cios recebem cotas ou acdes da sociedade, que representam fracoes do capital social.
Essas cotas passam a integrar o patrimonio do socio.

As cotas sdo para o0 socio a contrapartida dos bens transmitidos a sociedade.

Sendo titular de cotas sociais e, por conseguinte, participante da sociedade, o s6cio mantém em
relacdo a esta direitos e deveres.

6 — Direitos e deveres dos socios
Direitos dos s6cios
v/ Direito de participar nos resultados sociais

O lucro remunera o capital investido. O pro-labore remunera o trabalho do sécio na sociedade e,
para recebé-lo, basta previsdo no contrato social, ndo havendo a necessidade de trabalhar de fato.

v/ Direito de fiscalizacdo da geréncia da sociedade
Essa fiscalizagdo ocorre de duas formas:
e por meio de exame de livros;

e por prestacdo de contas do gerente, na periodicidade prevista no contrato social.

Se o contrato social ndo mencionar, o gerente s prestara contas, extrajudicialmente, quando
deixar o cargo. Judicialmente, o gerente pode prestar contas sempre que o Juiz determinar.

v/ Direito de participar das delibera¢6es da sociedade

A maioria € quem decide sobre as delibera¢des da sociedade. Se a maioria quiser o aumento do
capital social, por exemplo, a minoria devera obedecer.

Atualmente, é possivel inserir no contrato social clausula que condicione a necessidade de
unanimidade dos sécios para certas alteragdes contratuais, além das que ja exigem unanimidade. Se
ndo houver essa clausula, valerd o que a maioria decidir.

v/ Direito de retirada, recesso ou dissidéncia

Qualquer um dos sdcios poderd, imotivadamente, exercer o direito de retirada, recesso ou
dissidéncia, desligando-se da sociedade, se restar vencido em qualquer deliberagcdo da maioria
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societdria que importe em alteracéo do contrato social. Se, porém, a sociedade for contratada por
prazo determinado, os sdcios ndo poderdo exercer esse direito.

Deveres dos So6cios
v/ Integralizar as cotas subscritas

z

O so6cio que ndo cumpre com a obrigacdo de integralizar o capital subscrito € chamado de
remisso. A sociedade podera optar pela cobranca do valor a ser integralizado ou por sua exclusao.
Se a sociedade decidir por excluir o sdcio remisso, podera adquirir sua cota, desde que o faga com
fundos disponiveis, sem ofensa ao capital social.

v/ Responder pelas obrigacdes sociais

Os sOcios respondem pelas obrigacdes sociais até o limite do valor do total do capital social
subscrito e ndo integralizado.

7 — A cota social

A cota social representa uma fracdo do capital social e, em consequiéncia, uma posicdo de
direitos e deveres perante a sociedade.

As cotas, portanto, funcionam como objeto do direito de propriedade. Os cotistas detém a sua
propriedade.

A integralizacdo das cotas se fara em dinheiro ou qualquer outra espécie de bens suscetiveis de
avaliacdo em dinheiro.

As cotas poderdo ser integralizadas desde logo, quando da criacdo da sociedade, ou,
posteriormente, no prazo que for fixado, ou ainda de acordo com as necessidades da sociedade,
conforme as chamadas que a administracdo determinar.

8 — Sociedade entre marido e mulher

O artigo 977 do novo Cddigo Civil admite, amplamente, a sociedade entre os conjuges, com
excecdo das hipéteses em que o regime de bens seja 0 da comunhdo universal ou em que a
separacao de bens seja obrigatdria.

9 — SAcio pessoajuridica

Os s6cios de uma sociedade tanto podem ser pessoas fisicas como pessoas juridicas,
indistintamente. Nada impede, até mesmo, que todos os sOcios de uma sociedade sejam pessoas
juridicas.

Duas ou mais sociedades as vezes se relnem para constituir uma outra sociedade destinada a
desenvolver atividades de interesse comum ou complementares ao seu objeto, tendo-se entdo um
guadro social apenas composto de pessoas juridicas.

Devem, porém, ser ressalvadas as sociedades em nome coletivo e as sociedades em comandita
simples, cujos sécios deverdo ser necessariamente, pessoas fisicas.

10 — Sociedade subsidiéria e sociedade holding

Subsidiaria é a sociedade que é controlada por outra, e, enquanto holding é a sociedade de
controle.

A holding assume a posicdo ativa — controla; a subsidiaria assume a posicdo passiva — é
controlada.

Existem sociedades que ndo tem nenhuma outra atividade que ndo seja a de controlar
sociedades, sendo por isso chamadas holdings puras. Outras, além das atividades de controle,
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desenvolvem operacgdes de natureza diversa (comerciais, industriais, financeira), recebendo a
designacgéo de holdings mistas ou operativas.

11 — Sociedade unipessoal

A sociedade unipessoal ou de um Unico socio ndo é admitida pelo direito brasileiro, em termos
gerais. Todavia, ja existe a subsidiaria integral, que tem um Unico sécio e também permite-se a
unipessoalidade temporaria pelo espaco de tempo decorrido de uma assembléia ordinaria até a
seguinte, respectivamente, previstas nos artigos 251 e 206, |, d da Lei n.° 6.404/76. As sociedades
em geral também admitem a unipessoalidade temporaria por um prazo de até 180 dias, previsao
expressa no artigo 1033, 1V do novo Cadigo Civil.

Classificagcdo das Sociedades

Quanto a forma de constituicdo as sociedades comerciais dividem-se em sociedades regulares e
nao-regulares.

12 — Regulares

Sociedades regulares sdo as que apresentam contrato escrito e registrado na Junta Comercial.

13 — Ndo-regulares

S&o sociedades ndo-regulares aquelas que ndo possuem contrato escrito e registrado na Junta
Comercial. A doutrina classifica as sociedades ndo-regulares em trés espécies:

e Irregulares: possuem contratos escritos; todavia, ndo registrados na Junta Comercial
competente;

o De fato: possuem apenas contrato verbal.

Essa classificacdo é apenas didética, pois as duas espécies estdo sujeitas ao mesmo regime
juridico.

As sociedades ndo-regulares ndo tém legitimidade para o pedido de faléncia dos seus devedores
comerciantes, tampouco podem gozar dos beneficios da concordata; seus livros comerciais ndao tém

eficacia probatoria (salvo contra estas), bem como todos os seus sécios responderéo ilimitadamente,
ainda que o contrato social disponha o contrario.

Quanto ao Regime de Constituicdo e Dissolucao da Sociedade

As sociedades comerciais quanto ao regime de constituicdo e dissolucdo classificam-se em
sociedades contratuais e sociedades institucionais.

14 — Sociedades contratuais

Sao constituidas a partir de um contrato social, podendo ser dissolvidas nas hipoteses previstas
em lei. Os arts. 1.033 a 1.038 do Cddigo Civil disciplinam as hipéteses de dissolugéo total, que
devem existir sempre que ndo for possivel a dissolu¢do parcial, solu¢do priorizada em razéo do
principio da preservacdo da empresa. Se ocorrer substituicdo dos sécios, sera necessaria a alteracao
do contrato.

Nas sociedades contratuais, os soOcios possuem liberdade para mudar o contrato social,
preenchidos os requisitos legais, diferentemente do que ocorre nas sociedades institucionais, nas
quais o sécio se agrega, ndo podendo, em regra, alterar o estatuto.
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Sao sociedades contratuais:
e sociedade em nome coletivo;
e sociedade em comandita simples;

e sociedade limitada.

Aqui cabe destacar: nas sociedades contratuais o capital social € dividido em quotas e o titular de
cada quota denomina-se sécio.

15 — Sociedades institucionais

Sao constituidas a partir de um estatuto social, podendo ser dissolvidas por deliberacao
majoritaria dos acionistas (assim denominados os integrantes de tais sociedades). A substituicdo dos
acionistas é feita por agregacédo, ndo sendo necessario que participem do ato de constituicdo.

Sao sociedades institucionais:
e Sociedade anbnima;

e Sociedade em comandita por acdes.

Cumpre ressaltar: nas sociedades institucionais o capital social € dividido em acdes e o titular de
cada acdo denomina-se acionista.

Quanto as CondicBes para a Alienacdo da Participacdo Societaria

Com relacdo as condicbes para a alienacdo da participacdo societdria as sociedades
comerciais envolvem duas espécies de sociedades, quais sejam, sociedades de pessoas e
sociedades de capital.

16 — Sociedades de pessoas

Nas sociedades de pessoas, as caracteristicas pessoais dos socios tém relevancia para a sua
constituicdo, desenvolvimento e sucesso. Assim, as sociedades de pessoas sdo as constituidas em
funcdo da qualidade pessoal dos socios. Nelas ndo se admite a alienagéo da participagéo societaria
por um sécio sem anuéncia dos demais. Nas sociedades de pessoas, 0s sécios tém direito de vetar o
ingresso de estranho no quadro associativo.

S&o sociedades de pessoas:
. sociedade em nome coletivo;

¢ sociedade em comandita simples.

17 — Sociedades de capital

Nas sociedades de capital, relevante é a contribuicdo material dos socios em favor da sociedade.
Esse tipo de sociedade é constituido visando, principalmente, o capital social, ou seja, a pessoa do
soOcio € irrelevante. Nesta espécie, a participacdo societaria é liviemente transferivel a terceiros.

Sao sociedades de capital:
e sociedade em comandita por acdes;

¢ sociedade anonima.

Observacdes
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Na verdade, ndo h& sociedade composta somente por pessoas ou somente por capitais, pois
em qualquer sociedade estdo presentes esses dois elementos.

Outra consequéncia importante dessa distingéo, é o fato de que as quotas sociais relativas a
uma sociedade de pessoas sdo impenhoraveis por dividas particulares do seu titular, pois a
penhorabilidade seria incompativel com o direito de veto previsto no dispositivo supracitado.

A (ltima conseqliéncia dessa distingdo diz respeito a morte do sécio. Em uma sociedade de
pessoas, ocorrera dissolugcdo parcial se um dos sobreviventes ndo concordar com o ingresso do
sucessor do sécio morto no quadro social. Na sociedade de capital, os sécios ndo podem opor-se a
tal ingresso e, assim, ndo ocorre dissolugéo.

Por fim, cumpre mencionar que as sociedades contratuais, em regra, sdo sociedades de
pessoas, ao passo que as sociedades institucionais, em regra, sdo sociedades de capital.

Sociedade mista:

Na sociedade limitada, o contrato social definird a existéncia, ou ndo, e extensdo do direito de
veto ao ingresso de novos socios. Assim, se admitir a transferibilidade das cotas, teremos ai uma
sociedade de capitais; ao contrario, isto &, inadmitindo a transferibilidade, ter-se-ia uma sociedade de
pessoas.

Sociedades de responsabilidade limitada, ilimitada e mista
18 — Sociedade limitada

Na sociedade limitada, todos os sécios respondem com seu patrimdnio pelas obrigacdes da
sociedade de forma limitada. Pertencem a esta categoria a sociedade limitada e a sociedade
anbénima.

19 — Sociedade ilimitada

Na sociedade ilimitada, todos os sécios respondem com seu patriménio pessoal, de forma
ilimitada, pelas obrigacdes da sociedade. Exemplos: sociedade em nome coletivo e sociedade em
comum.

20 — Sociedade mista

Na sociedade mista, uma parte dos sdcios responde de forma ilimitada pelas obrigacdes da
sociedade e outra parte responde de forma limitada ou sequer responde pelas obriga¢des contraidas
pela sociedade. Pertencem a esta espécie as seguintes sociedades:

a) Sociedade em comandita simples

b) Sociedade em comandita por a¢des

O quadro social e suas mutacdes

21 — Cessao de cotas

A cessao de cotas é um contrato em virtude do qual o cedente transfere ao cessionario cotas de
uma sociedade.

O cedente ora transferird todas as suas cotas, retirando-se da sociedade, ora as transferira
parcialmente, permanecendo ma sociedade.



28

O cessionario ao ingressas na sociedade, assume a posicdo do cedente em relagdo as cotas
cedidas, passando a incorrer em todos os direitos e obriga¢des correspondentes.

Opera-se a cessao através de um instrumento de alteracao contratual, firmado pelo cedente,
cessionario e demais socios. A cessdo devera ser registrada na junta Comercial, a fim de que se
produzam efeitos perante terceiros.

22 — Falecimento, interdicdo e insolvéncia de socio

O falecimento de s6cio podera acarretar a partilha de suas cotas entre os herdeiros ou a
apuracao dos respectivos haveres em favor do espdlio.

A interdicdo, por determinar a incapacidade do sdcio, retira-lhe a condicdo de permanecer em
sociedade de responsabilidade ilimitada.

A insolvéncia do socio levara os credores a pretensédo de penhorar as suas cotas na sociedade.
Essa penhora ndo tera cabimento nas sociedades de pessoas, cumprindo, no caso, apurar 0s
haveres do s6cio insolvente para, sobre os valores encontrados, incidir a penhora.

23 — Apuracéo de haveres

Ha uma série de situacdes em que se impde a liquidacdo das cotas de determinados sdcios,
ocorrendo entdo a apuracao de haveres.

Previa o codigo Comercial de 1850 (art. 335) que as sociedades se dissolviam pela faléncia,
despedida ou morte de qualquer dos sécios. Esse efeito foi afastado pela pratica mercantil, face ao
principio da continuidade da empresa. Com o novo Caddigo Civil, consagra-se em lei esta regra,
mediante previsdo expressa da liquidacdo da cota do so6cio falecido (art. 1028) ou de alguma forma
despedido da sociedade (art. 1031).

A apuracdo de haveres destina-se a calcular qual a parcela do patrimbénio da sociedade
correspondente as cotas do ex-soécio.

Tipos de Sociedade

23 —Tipos de Sociedade

Existem seis tipos ou espécies de sociedades, quais sejam: sociedade simples, sociedade em
nome coletivo, sociedade em comandita simples, sociedade limitada, sociedade em comandita por
acdes e sociedade andnima. A sociedade de capital e industria foi eliminada pelo novo Codigo Civil
gue, contudo, admitiu que a sociedade simples, em sua forma prépria, pudesse ter sécios de industria
(art. 997, V).

24 — Sociedade em nome coletivo

A sociedade em nome coletivo foi mantida pelo Cdodigo Civil (arts. 1039 a 1044), que preservou
as suas linhas gerais.

A marca desse tipo societério € a responsabilidade solidéria e ilimitada de todos os sdcios. Essa
caracteristica, por comprometer o patriménio pessoal dos sécios, provocou, especialmente depois do
surgimento da sociedade limitada, o quase completo desaparecimento desse modelo de sociedade.

25 — Sociedade em comandita simples

Esse antigo tipo de sociedade, também em desuso, foi preservado pelo novo Cdédigo Civil.
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A caracteristica basica da sociedade em comandita simples continua sendo a existéncia de duas
categorias de soOcios: os comanditados, que respondem solidaria e ilimitadamente pelas obrigacdes
sociais; e os comanditarios, cuja responsabilidade € limitada ao valor das proprias cotas.

A sociedade me comandita simples tanto se presta a constituicdo de uma sociedade simples
como a constituicdo de uma sociedade empresaria.

26 — Sociedade de capital e indUstria

A sociedade de capital e indUstria encontra-se revogada pelo novo Caddigo Civil. Anote-se,
porém, que a sociedade simples em sua forma prépria, admite sécios de industria.

27 — Sociedade simples
Aspectos Gerais

A sociedade simples € um novo tipo societario introduzido no direito brasileiro pelo Cédigo Civil
recém-promulgado, e que, de alguma maneira substitui a antiga sociedade civil regida pelo Cdodigo
Civil revogado.

A sociedade simples, em sua forma tipica, somente podera ser utilizada para as atividades nao
empresariais, resumindo-se o seu campo de abrangéncia aos pequenos negocios, a serem definidos
em lei, as atividades rurais, ao exercicio de profissdo de natureza intelectual, e bem assim a
empreendimentos destituidos de qualquer estrutura organizacional.

Atos Constitutivos

Os atos constitutivos, que terdo natureza contratual, exigem instrumento escrito, que podera
revestir a forma publica ou particular, no qual serdo declarados as condi¢c@es e caracteristicas basicas
da sociedade (art. 977).

Socios
Os s6cios poderdo ser pessoas naturais ou pessoas juridicas, ndo havendo qualquer exigéncia
quanto ao porte dessas pessoas.

Objeto Social

O objeto social, que sera declinado no contrato, compreendera qualquer atividade que se
enquadre no conceito de pequeno negdcio, a ser definido em lei, e ainda no de atividades rurais, ou
de natureza intelectual.

Denominacgéao

A sociedade ter4d uma denominacgéo (art. 997, Il), ficando-lhe assim vedada a adocdo de uma
firma. Tal denominacéo devera manter alguma correlagdo com o objeto da sociedade.

Capital

O capital, tal como das demais sociedades, poderd ser integralizado com qualquer sorte de bem
suscetivel de avaliacdo em dinheiro. A particularidade dessa sociedade € a admisséo de sécio de
servico, nos moldes do que ocorria na sociedade de capital e industria, agora revogada.

Responsabilidade dos Socios
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O contrato social devera indicar se os socios (art. 997, VIII) “respondem, ou nao,
subsidiariamente, pelas obriga¢des sociais.”

Verifica-se, portanto, que, nessa modalidade societaria, 0os socios poderdo responder ou nao,
segundo o que constar do contrato, pelas obrigac6es sociais.

AlteragbGes Contratuais

As alteracbes contratuais concernentes a matérias basicas, que se acham enumeradas no art.
997, dependem, segundo o art. 999, de consentimento unanime dos socios, nesses incluidos,
naturalmente, os socios de servico. As demais matérias poderdo ser decididas por maioria absoluta,
se o contrato ndo exigir unanimidade.

DeliberacBes Sociais

As deliberacbes dos sOcios sobre negocios ou interesses da sociedade serdo tomadas por
maioria do capital, mas, se houver empate, prevalecera a decisdo que contar com a manifestacao
favoravel da maioria dos socios, nestes incluidos, por razdes logicas, os sécios de servico.

Administracdo Social

A administracdo da sociedade sera exercida exclusivamente por pessoas naturais (art. 997, VI)
ndo se admitindo a delegacdo de poderes (art. 1018).

Cessao de Cotas

A cesséo de cotas depende da concordancia dos demais sdcios (art. 1003), que, para tanto, e se
estiverem de acordo, promoverao a competente alteragdo contratual.

S6cio Remisso

O s6cio remisso responde por perdas e danos (art. 1004), podendo a maioria dos demais sécios
preferir a sua exclusédo ou a reducdo de sua cota ao montante ja realizado.

Excluséo de Soécio

O sécio, inclusive o majoritario, desde que tenha incorrido em falta grave no cumprimento de
suas obriga¢Bes ou por incapacidade superveniente (art. 1030), podera ser excluido da sociedade,
mediante deciséo judicial provocada pela maioria dos demais sécios (maioria do capital).

Reduc&o do Quadro Social aum Unico Sécio

A sociedade poderd permanecer com um Unico socio pelo periodo de 180 dias (art. 1033), findos
0s quais, sem a recomposicdo da pluralidade, sera considerada dissolvida.

Dissolucao da Sociedade

As causas de dissolucéo da sociedade estdo equacionadas de modo mais preciso e consistente
do que na legislagéo revogada.

O término do prazo de duracdo da sociedade ndo mais determina a sua dissolucao de pleno
direito, se ndo houver oposicdo de nenhum dos sOcios ocorrerd sua prorrogacdo por prazo
indeterminado.

O consenso dos sécios, decisdo unanime, continua sendo uma causa de dissolugdo ordinaria da
sociedade.
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Tratando-se de sociedade por prazo indeterminado, a maioria absoluta do capital podera decidir
a dissolugéo.

A falta de pluralidade dos sécios também determina a dissolucdo ordinaria da sociedade, assim
como a extincdo quando exigida, de autorizacdo para funcionar.

A dissolugcdo judicial podera ocorrer, conforme previsto (art. 1034) quando anulada a
constituicdo, ou quando, por qualquer motivo, a sociedade de mostrar inviavel.

A liquidacao judicial ocorrera também, a requerimento de qualquer dos sOcios, nos casos em que
a liquidacéao ordinaria ndo se instale, embora tenha ocorrido, por forca de lei, ou, por deliberacdo dos
soécios, a dissolucao da sociedade.

Dissolucéo e liquidacéo
28 —Dissolucéao

Toda sociedade se destina a exercer 0 seu objeto social; a dissolucdo marca o fim dessa
destinacéo.

Com a dissolucao, encerra-se a fase ativa da sociedade, que, a partir dai, entra em liquidacéo,
gue é uma espécie de preparacdo para a morte.

Durante a liquidacdo, mantém a sociedade a personalidade juridica, mas ndo pode realizar novos
negocios.

A dissolucao tanto podera ser amigavel como judicial.

O Cdédigo Civil, no art. 1033, enumera as hipoteses de dissolu¢céo ordinaria: vencimento do prazo
de duracao, vontade dos socios, reducdo do quadro social a um Unico sécio, extingdo de autorizacao
para funcionar.

O art. 1034 do Caddigo Civil apresenta trés hipoteses de dissolugcdo contenciosa, quais sejam:
a) anulacdo da constituicao da sociedade; b) esgotamento do fim social; c) inexequibilidade do objeto
social.

O ato que dissolve a sociedade (distrato ou sentenca) devera ser arquivado na Junta Comercial
e, depois, publicado.

29 - Liquidacgéo

A liguidacdo é periodo do fechamento das contas. Nessa fase deverd a sociedade ultimar
negécios pendentes, realizar o ativo e pagar o passivo.

Os liquidantes, que poderdo ser os préprios administradores ou terceiros, transformardo em
dinheiro todos os bens da sociedade e promoveréo o pagamento de todas as suas dividas.

30 - Partilha

A partilha € o ato final da liquidacdo. Uma vez atendidos todos os credores, o saldo patrimonial
apurado pertence aos socios, devendo ser distribuidos entre estes na propor¢cdo dos respectivos
quinhdes sociais.

E possivel que, depois de pago todo o passivo, ainda existam na sociedade bens a serem
transformados em dinheiro. Poderédo os sécios, se o preferirem, e de comum acordo, dividir entre si
esses bens, ainda in natura.

A conta de participacao

31 — Sociedade em conta de participacao
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Embora tenha o nome de sociedade e esteja incluida no titulo do Cdédigo Civil que trata das
sociedades, a chamada sociedade em conta de participagdo ndo € uma verdadeira sociedade.

Faltam-lhe o patrimbnio préprio e a personalizagdo (o préprio Codigo a considera nao
personalizada), que sado caracteristicas essenciais das sociedades, especialmente a partir da
declaracéo do Cadigo Civil (art. 44), no sentido de que estas séo pessoas juridicas.

Na sociedade em conta de participacdo, uma ou mais pessoas fornecem dinheiro ou bens a um
empresario, a fim de que este os apligue em determinadas operacdes, no interesse comum.

Aguele que aparece perante terceiros € chamado sdcio ostensivo ou operador e os fornecedores
de recursos sdo chamados sdcios ocultos ou participantes.

No caso de faléncia, alcancara esta apenas o operador (sécio ostensivo).

A conta de participacdo podera ser contratada para uma Unica ou para varias operagdes.

32 — Natureza juridica e finalidade

A relacdo que se estabelece entre as partes é de natureza bilateral, configurando-se sempre no
plano operador-participante. Ainda que sejam varios os participantes, ndo havera uma relagéo destes
entre si, mas tdo-somente de cada um destes, ou do conjunto destes, com o operador.

A conta de participacdo apresenta elementos da sociedade — conjugacdo de recursos para uma
exploragdo comum — mas ndo reline 0S pressupostos necessarios a sua classificacdo como tal. Pode-
se, entdo, afirmar que se trata de um contrato de participacéo.

A finalidade desse contrato &, com efeito, a obtencdo de capital de risco para um dado
empreendimento, proporcionando-se ao emprestador uma participacdo nos lucros ou prejuizos.

33 — Aimportancia do registro

O cdbdigo civil (art. 992) dispensa, com relacdo a conta de participagéo, as formalidades para a
constituicdo de sociedades, e permite que a sua existéncia seja provada por qualquer dos meios
admitidos em direito.

Deve-se, contudo, lembrar que a conta de participagdo mantém uma faixa fronteirica com a
sociedade irregular. Nao havendo contrato escrito nem arquivamento no Registro de Empresas, corre
0 participante o risco de ser confundido com o s6cio de uma sociedade irregular, do que resultaria a
sua responsabilidade ilimitada.

Desse modo, embora ndo obrigatoriamente, devem o0s participantes, para ndo se exporem a
elevados riscos, contratar a conta de participacdo por escrito, e providenciar o respectivo
arquivamento no Registro de Empresas. O arquivamento, embora ndo exigido por lei, pode ser feito,
posto que qualquer ato de interesse do empresario é passivel de arquivamento na Junta Comercial
(art. 32, Il “e”, da Lei n.° 8.934/94).

34 — Relagdes externas e internas
A conta de participacdo apresenta uma fase externa e outra interna.

Externamente, o empresario atua como se ndo existisse a conta de participacdo, sendo ele o
Unico que se obriga e que adquire direitos.

Internamente, registra o empresario-operador, na conta especifica, todos 0s ingressos, despesas
e dispéndios incorridos e os resultados que se forem acumulando, para distribuir os lucros ou imputar
0S prejuizos aos participantes, imputacdo essa que ndo podera ultrapassar os fundos que cada um
destinou ao contrato.

Os participantes obrigam-se apenas perante o operador, ndo sendo dado aos credores qualquer
direito ou pretenséo contra aqueles.
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35 — Utilidade e aplicacéo

O contrato de participagdo, ao contrario das sociedades de responsabilidade limitada, que
perderam inteiramente a sua importancias, € um instituto em franca ascensao, sendo cada vez mais
utilizado para uma série de empreendimentos.

Uma de suas aplicacdes mais constantes vem se verificando na area das incorporacdes
imobilidrias. Uma empresa assume a obra externamente, enquanto outras fornecem terreno e
recursos para, depois, ratearem entre si 0 proveito apurado.

As parcerias empresariais, de que hoje muito se fala, e que se destinariam a reduzir custos e
integrar resultados entre empresas produtoras e empresas fornecedoras de pecas ou componentes
ou ainda de servigos, representam efetivas contas de participagéo.

Sociedade Limitada (A)

36 — Caracteristicas

A sociedade limitada representa a mais recente das formas societarias existentes no direito
brasileiro.

O novo Cddigo Civil regula inteiramente a sociedade limitada, assim revogando o Decreto n.°
3.708/19.

A primeira mudanca significativa concerne a prépria designacado da sociedade, que deixa de
chamar-se “sociedade por cotas de responsabilidade limitada” para nomear-se simplesmente
“sociedade limitada”.

A sociedade limitada, com o novo Cddigo Civil, passa por substanciais alteracdes, que afetam o
seu funcionamento, o processo de relagBes entre os sécios e destes para com a sociedade, e ainda a
administracéo social.

A rigidez agora instituida, o formalismo das deliberagBes sociais, a limitacdo dos poderes da
maioria, a burocratizacdo de seu funcionamento tornam a sociedade limitada, no que tange a
empresas com patriménio liquido inferior a R$ 1 milh&o de reais, uma estrutura mais pesada do que a
da sociedade andnima fechada, que, com aquele limite de capital e menos de vinte sdcios, desfruta
de condic¢des bastante simplificadas.

A sociedade limitada, que vinha se constituindo a forma quase exclusiva dos negécios pequenos
e médios, tanto no campo das sociedades civis como comerciais, tendera a perder posi¢éo, face ao
seu desarrazoado engessamento.

44 — A responsabilidade limitada

A responsabilidade dos so6cios continua, pois, limitada a integralizacdo do capital social subscrito.
Consequientemente, se algum socio ndo integralizar as proprias cotas, todos os demais responderao
solidariamente pela correspondente integralizac&o.

A responsabilidade solidaria dos sdcios pela integralizagdo do capital atua como uma garantia
para os credores da sociedade. A administracdo da sociedade somente podera demandar os socios
para que integralizem as proprias cotas. Terceiros, credores da sociedade, estes sim, é que poderao
exigir, de qualquer dos sdécios, a integralizacdo do capital, no caso de faléncia, ou, face a nova
redacdo, mesmo independentemente desta, desde que ndo encontrem, para efeito de penhora, bens
livres da sociedade.

A responsabilidade dos sécios pela integralizacdo do capital € solidaria, porém, subsidiaria.

A sociedade limitada envolve, pois, uma responsabilidade superior & da sociedade anbnima, na
gual cada acionista responde apenas pelo capital que subscreveu.
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Integralizado, porém, o capital da sociedade limitada, estardo os socios liberados de qualquer
responsabilidade adicional.

45 — Legislacédo aplicavel

A sociedade limitada aplica-se, basicamente, o capitulo IV do titulo Il do livro Il do Cédigo Civil,
gue € a legislacdo especifica sobre a matéria.

Nas omissdes de sua regulacdo especifica, aplicam-se a sociedade limitada as normas da
sociedade simples (art. 1053).

A lei das sociedades an6nimas, que exercia o papel de legislacdo supletiva das omissdes do
contrato da sociedade limitada, passa a exercer esse papel apenas quando invocada explicitamente
pelo estatuto social (art. 1053, § Unico).

46 — Campo de aplicacéo

Por se tratar de uma sociedade que, além de limitada, era simples, barata e flexivel, a sociedade
limitada vinha sendo a mais utilizada das formas societérias, tanto no &mbito comercial como no civil,
sendo neste quase exclusiva.

Agora, com o novo Cadigo Civil, e as novas regras sobre limitada, que a tornam menos simples,
menos barata e menos flexivel, cabe indagar a respeito de seu futuro, e de como o mercado reagira.
De qualquer sorte, como mantém a responsabilidade limitada, e ndo se sujeita a publicacdo
obrigatéria de balangos, continuara a contar com forte aceitagdo no ambito de empresas médias e
meédio-grandes, que ndo se disponham a arcar com 0S custos e a exposicdo decorrentes da
publicacdo obrigatéria de demonstracfes financeiras completas.

47 — Administracao

A administracdo da sociedade cabe a uma ou mais pessoas, sOcias ou ndo, designadas no
contrato social ou em ato separado. Elas sdo escolhidas e destituidas pelos sécios, observando-se,
em cada caso, a maioria qualificada exigida por lei para a hipltese. Para a sociedade ser
administrada por ndo-sécio, é necessaria expressa autorizacdo no contrato social. Inexistente esta, s
a socio podem ser atribuidos poderes de administrador.

No tocante ao administrador ndo-sdcio, cabe acentuar que, enquanto ndo integralizado o capital
social, somente a unanimidade dos socios caberd promover essa homeacdo. Integralizadas todas as
cotas, a designacao podera se fazer por um minimo de dois tergos.

O mandato do administrador pode ser por prazo indeterminado ou determinado. O contrato social
ou o ato de nomeacdo em separado definem, para cada administrador ou em termos gerais, se ha
termo ou ndo para o exercicio do cargo. Na Junta Comercial devem ser arquivados os atos de
conducdo, reconducéo e cessac¢do do exercicio do cargo de administrador.

O exercicio do cargo de administrador cessa pela destituicdo, em qualquer tempo, do titular, ou
pelo término do prazo se, fixado no contrato ou em ato separado, ndo houver recondugéo.

Tratando-se de sécio nomeado administrador no contrato, sua destituicio somente se opera pela
aprovacdo de titulares de quotas correspondentes, no minimo, a dois ter¢os do capital social, salvo
disposi¢ao contratual diversa.

47.1 — Daresponsabilidade dos s6cios

A responsabilidade dos sdcios pelas obrigacdes da sociedade limitada, como diz o nome do tipo
societdrio, estd sujeita a limites. Todavia, esta limitagdo comporta exceg¢des, a saber:

12 - Capital social subscrito ndo inteiramente integralizado. Nesse caso, a responsabilidade dos
sécios é ilimitada e solidéria, abrangendo, desta feita, inclusive, o patrimdnio pessoal de cada socio
até o montante que faltar para integralizar o capital subscrito.
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Deste modo, se o contrato social estabelece que o capital esta totalmente integralizado, os sécios
ndo tém nenhuma responsabilidade pelas obrigacdes sociais. Falindo a sociedade, e sendo
insuficiente o patrimdnio social para liquidacéo do passivo, a perda serd suportada peloscredores;

22 - Os socios que adotarem deliberacdo contraria a lei ou ao contrato social responderao
ilimitadamente pelas obrigagfes sociais relacionadas a deliberagéo ilicita. Os sécios que dela
dissentirem deverdo acautelar-se, formalizando sua discordancia, para se assegurar quanto a esta
modalidade de responsabilizacao;

32 - O cadigo civil de 2002, inclusive, proibe a sociedade marital se o regime de bens no casamento
for o da comunhao universal ou separacdo obrigatéria. Assim, se, a despeito da proibicao legal, for
registrado na Junta Comercial sociedade composta exclusivamente por marido e mulher, os seus
sécios responderia, ilimitadamente pelas obrigacdes sociais;

42 - A Justica do Trabalho tem protegido o empregado deixando de aplicar as regras de limitacdo da
responsabilidade dos sdcios. Tal orientacdo, de base legal questionavel, deriva, na verdade, da
intencdo de proteger o hipossuficiente, na relacdo de emprego;

52 - Débitos junto a Seguridade Social (INSS), em razdo do disposto no artigo 13 da Lei n°® 8.620/93,
podem ser cobrados de qualquer sécio da sociedade limitada.

48 — Delegacao

A delegacdo da geréncia era uma peculiaridade da sociedade limitada, posto que ndo era
admitida em nenhuma outra espécie societaria.

Com o novo Cadigo Civil, que permitiu administradores ndo socios, a delegacéo foi inteiramente
banida do direito societario, tanto que, ndo incluida nas normas especificas sobre sociedade limitada,
foi ainda vedada, de forma expressa, nha parte geral (art. 1018), onde se estipulou que o administrador
nao podera se fazer substituir no exercicio de suas funcdes. Fica, portanto, a delegacdo de poderes
de administracéo totalmente erradicada do direito societario brasileiro.

Sociedade Limitada (B)

49 — A cota social

A cota social significa uma parcela indivisivel do capital. Havendo co-proprietarios, os direitos
dela decorrentes somente poderao ser exercidos pelo representante designado pelos condéminos, ou
pelo inventariante no caso de espdlio.

O caotista deverd integralizar as suas cotas nos prazos e condi¢bes convencionados, podendo a
sociedade, se houver impontualidade, e depois de notificar o so6cio inadimplente, promover a
competente acdo de execucdo. O s6cio remisso, semelhantemente aos das demais sociedades,
respondera por perdas e danos, podendo a maioria dos demais sécios preferir a sua exclusdo, com
reducéo do capital; ou a reducdo de sua participagéo.

50 — Cesséo de cotas

A matéria deverd ser disciplinada no contrato social, no qual se especificard se as cotas sao
intransferiveis ou transferiveis e, nesse Ultimo caso, se a transferibilidade € livre ou condicionada. A
intransferibilidade, desde que adotada, acarretara para a sociedade a obrigagcdo de, sempre que um
sOcio o solicitar, promover a apuracdo de seus deveres, pois, se assim nao fora, estaria o cotista
obrigado a permanecer indefinidamente na sociedade. Destarte, ou se permite a alienacdo da cota a
terceiro ou se processa a sua liquidagéo.

Com o novo Cdédigo Civil, o tratamento conferido & questéo sofre uma radical inverséo, posto que
apenas se permite a livre transferéncia das cotas quando o cessionario for um outro sdcio. A cessao a
estranho passa a depender de auséncia de oposi¢éo de cotistas que representem mais de um quarto
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do capital social. Imp&e-se, portanto, a prévia consulta ao quadro social, para apurar a inexisténcia da
referida oposicao.

51 — Caucéo de cotas

As cotas, como bens moveis que sdo, podem figurar como objeto de caucédo ou penhor, e como
tal garantir o cumprimento de determinadas obrigacoes.

Toda garantia real envolve um principio de alienacdo. Conseqiientemente, ndo podem ser dados
em garantia aqueles bens que ndo podem ser alienados. Em outras palavras, as cotas que nao
podem ser cedidas, também ndo podem ser caucionadas.

Cabe deduzir ainda, que a penhora das cotas — como medida processual — encontra-se sujeita
as mesmas condicfes ora examinadas. Se as cotas forem intransferiveis, resolver-se-a em apuracao
de haveres; se houver direito de preferéncia, esse se exercerd durante a praga.

52 — Direito de preferéncia quando do aumento do capital social

De acordo com o novo Cadigo Civil, o direito de preferéncia dos cotistas fica imperativamente
assegurado em lei, garantindo-se-lhes um prazo de 30 dias contado da deliberacéo, para, se o
quiserem, exercer o direito de participar do aumento de capital.

O direito de preferéncia assegura-se relevante, na medida em que propicia o s6cio o direito de
perpetuar o nivel de participacdo que detém na sociedade, evitando a diluicdo de seu poder de voto e
de sua fracdo no rateio dos lucros.

53 — O processo decisério

Na sociedade limitada, como em qualquer sociedade, a maioria é calculada em funcédo do
namero de cotas e ndo no de socios, assim, um Unico sécio, que tenha 100 cotas, pesara mais nas
decisdes do que 50 sécios que somem, no conjunto, apenas 80 cotas.

Cabe ressaltar, que sob o regime do Decreto n.° 3708/19, em regra, as decisdes eram tomadas
por sécios que representassem a maioria do capital.

Agora, com o hovo Cadigo Civil, essa matéria passa por uma gigantesca revolu¢do, uma vez que
a liberdade contratual, que antes prevalecia, foi substituida por normas legais imperativas, que
estabelecem maiorias especiais para diversas situacges.

Segundo as novas regras, as deliberacdes do sécios, que envolverem alteracdo do contrato
social ou que aprovarem incorporacdo, a fusdo ou a dissolucdo, ou ainda, a cessacdo do estado da
liguidagcdo da sociedade exigem votos favoraveis de pelo menos trés quartos do capital social (art.
1076, ).

Algumas deliberac¢des, (art. 1076, 1) acham-se subordinadas a aprova¢édo de mais da metade do
capital social. S0 estas as concernentes a:

1) designacéo de administradores, quando procedidas por ato separado;
2) destituicdo de administradores;
3) remuneracgdo de administradores;

4) autorizacado para o pedido de concordata.

O contrato podera exigir sempre, para qualquer das questdes objeto de decisdo uma maioria
mais elevada, tanto que a lei apenas estabeleceu pardmetros minimos de votos favoraveis.

54 — Exclusao de sé6cio
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Além dos casos de exclusdo de soOcios aplicaveis a sociedade simples (arts. 1004 e 1030), que
sdo extensiveis a sociedade limitada e que dependem de decisao judicial, pode o sdcio da limitada
(art. 1085) ser excluido por deliberagdo dos sdOcios representativos de mais da metade do capital
social, sob o fundamento de que o sGcio em questao praticou atos graves e comprometedores para
os interesses da empresa. Essa providencia depende, porém, segundo o artigo supra referido de
previsdo contratual de excluséo de sécio por justa causa e de ampla garantia do contraditorio.

55 — Aumento de capital

O capital somente podera ser aumentado depois de integralizado (art. 1081). Para o aumento do
capital que acarreta a alteracdo do contrato social, demanda a nova lei (1076, 1) a manifestacdo
favoravel de trés quartos do capital social.

56 — Reducédo de capital

A reducdo de capital, por fazer-se mediante modificacdo contratual, também depende do quorum
especial de trés quartos, podendo ocorrer quando houver perda patrimonial irreparavel ou quando o
capital mostrar-se excessivo (art. 1082).

57 — Assembléia geral

As deliberacdes dos sécios serdo tomadas em reunido dos sdcios ou em assembléia geral,
segundo o que constar do contrato social, mas, se a sociedade contar com mais de dez sécios, a
assembléia geral sera obrigatéria (art. 1072, § 1°).

A assembléia deverd observar a sistematica de convocacéo e ordenacdo dos trabalhos prevista
na lei, mas, se adota a reunido de socios, cabera ao contrato social disciplinar o seu funcionamento,
sendo que as omissdes serdo supridas pelas normas legais sobre assembléia geral.

As reunides ou assembléias gerais serdo convocadas pelos administradores, mas poderao
também ser convocadas por qualquer dos socios se os administradores, nos casos previstos em lei
ou no contrato, retardarem por mais de sessenta dias a convocacdao. Titulares de mais de um quinto
do capital também poderdo promover a convocacgdo, se esta, solicitada aos administradores, ndo se
fizer no prazo de oito dias. O pedido de convocacdo devera fazer-se acompanhar de sua
fundamentacéo e da indicacdo das matérias a serem decididas.

Pode-se, porém, evitar a propria reunido ou assembléia, se todos os sécios firmarem documento
decidindo as matérias que seriam objeto de deliberacdo colegiada.

O voto contrario a lei ou ao contrato acarreta a responsabilidade pessoal e ilimitada do sécio que
a proferir (art. 1080), circunscrevendo-se essa responsabilidade, naturalmente, aos efeitos danosos
dai decorrentes, seja para a sociedade, seja para 0s demais sOcios, seja para terceiros.

58 — Conselho fiscal
O conselho fiscal é um 6rgédo optativo, podendo o contrato social adota-lo ou ndo (art. 1066).

A funcéo precipua desse 6rgao, tal como na sociedade anbénima, é a fiscalizacao da atuacéo dos
administradores, especialmente no que tange a seus aspectos financeiros.

Se a sociedade tiver conselho fiscal, a minoria, com pelo menos um quinto do capital, terd o
direito de eleger um de seus membros.

59 — O direito de recesso

Na sociedade limitada, vincula-se os soOcios & propria duracdo da entidade, ndo lhes sendo
permitido pedir, segundo lhes aprouver, a apuracéo de seus haveres.

O direito de retirada ou de recesso somente se coloca quando o contrato social € alterado, ou é
deliberada a fusao da sociedade, a cisdo, sua incorporagdo por outra, ou a incorporagéo de qualquer
sociedade. Nesses casos, 0s sOcios que divergirem da alteragcdo contratual tém o direito (art. 1077)
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de se desvincularem da sociedade, recebendo o valor patrimonial de suas cotas, segundo o balango
especialmente levantado, se de outra forma ndo dispuser o contrato social.

O prazo para o exercicio do recesso € de trinta dias, considerando-se para tanto os dias
subsequentes a data de realizacéo de reunido ou assembléia.

O reembolso ao cotista observara o balanco especialmente levantado, e considerara a parcela
realizada de suas cotas.

Ressalte-se, caso os bens do ativo da sociedade estejam com seus valores contdbeis
distanciados da realidade, cumprira ao interessado solicitar uma efetiva avaliacdo desses bens
segundo a sua expressado de mercado. Os intangiveis da empresa, especialmente o ponto comercial
e 0 nome empresarial, também deverdo ser levados em consideragdo, isso naturalmente quando
representarem um valor efetivo.

As cotas liquidadas, salvo acordo ou estipulagdo contratual diversa, deverdo ser pagas em
dinheiro, no prazo de noventa dias (art. 1031, § 2°). A fim de evitar desencaixes vultuosos, que
poderdo comprometer a liquidez da sociedade, convém disciplinar contratualmente esse prazo, a fim
de que se estenda por um periodo mais longo, desde que razoavel, um ano por exemplo,
acrescendo-se as parcelas mensais 0s juros remuneratorios correspondentes.

Aspectos gerais da sociedade an6nima
Sociedades por a¢cBes — Lei n. 6.404/76 (Sociedade Anénima)

1. CLASSIFICACAO

As sociedades anbnimas classificam-se em abertas e fechadas, de acordo com a negociagéo
de seus valores na Bolsa de Valores e no Mercado de Balcé&o.

Antes de adentrarmos no assunto, € indispensavel a breve compreensado de alguns
conceitos:

o A Bolsa de Valores e 0 Mercado de Balcao formam o Mercado de Capitais, no qual se
negociam ac¢des ou qualquer outro valor mobiliario;

e A Bolsa de Valores é uma associacdo civil, formada por sociedades corretoras de
valores mobiliarios de uma mesma base territorial, que exerce o servi¢co do pregédo de
valores mobiliarios. A Bolsa é mercado secundério de valores mobiliarios;

e O Mercado de Balcdo compreende todos os negécios que se realizam no mercado
aberto de capitais, fora da Bolsa de Valores. E mercado primario e secundario de
valores mobiliarios;

¢ O mercado primério de valores mobiliarios € aguele em que as a¢des sdo subscritas ou
lancadas. Exemplo: contrato de subscricdo ou underwriting — Sociedade de a¢bes esti
sendo formada — contrato com uma institui¢do para viabilizar o lancamento das a¢des e,
também, lancar as mesmas;

¢ O mercado secundario de valores mobilidrios € aquele em que sdo negociadas acoes ja
subscritas ou langadas. Ex.: contrato de compra e venda de a¢bes efetuadas na Bolsa
de Valores;

o Valores mobilidrios séo titulos de investimento que as sociedades anbnimas emitem
para captacdo dos recursos necessarios ao desenvolvimento de sua atividade
econdmica.

ApOs o conhecimento acerca dos conceitos basicos, passaremos a referida classificacdo das
sociedades andnimas:

e Abertas: sdo as sociedades andnimas cujos valores mobiliarios sdo negociaveis na
Bolsa de Valores e no Mercado de Balcdo, o que é, inclusive, a sua fonte de captacéo
de recursos. Tém como caracteristica o levantamento de fundos em alta quantia e sédo
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controladas e fiscalizadas pelo Estado por intermédio da Comisséo de Valores
Mobiliarios — CVM;

o Fechadas: sdo aquelas que ndo negociam seus valores mobiliarios no mercado de
capitais.

2. ESPECIES DE VALORES MOBILIARIOS

As espécies de valores mobiliarios sdo: acodes, debéntures, partes beneficiarias, bénus de
subscrigdo, commercial paper.

Acédo

E uma espécie de valor mobiliario representativo de unidade do capital social de uma
sociedade andnima e que confere ao seu titular um complexo de direitos e deveres patrimoniais e
politicos.

Muitos autores colocam a agdo como uma espécie de titulo de crédito, porém essa
classificacdo nado condiz com a realidade, visto que os titulos de créditos conferem ao seu titular
direitos tdo-somente na esfera patrimonial, enquanto as acoes, além de conferirem direitos na esfera
patrimonial, conferem também direitos na esfera politica. O principal direito politico conferido pelas
acoes é o direito de voto, além do direito a fiscalizacao.

Classificacdo das a¢cdes

a) Quanto a espécie

e Ordinérias: sdo aquelas que conferem aos seus titulares os direitos que a lei reserva
aos acionistas. Ndo conferem vantagens ou privilégios na esfera patrimonial, porém o
direito politico do voto é sempre concedido.

o Preferenciais: sdo as que conferem aos seus titulares alguma vantagem ou privilégio
na esfera patrimonial. Por outro lado, ndo conferem direito de voto. As vantagens estao
dispostas no art. 17 da Lei das Sociedades por A¢les (este rol & exemplificativo). As
sociedades por acdes admitem no méximo 50% do capital social representados por
acoes preferenciais sem direito a voto (é a nova redacéo do § 2.° do art. 15 da Lei n.
6.404/76, redacdo essa dada pela Lei n. 10.303/2001). Deve-se notar que as acdes
preferenciais sem direito de voto ou com restricdo ao exercicio deste direito, somente
serdo admitidas & negociacdo no mercado de valores mobilidrios se a elas for atribuida
pelo menos uma das seguintes preferéncias ou vantagens (art. 17, § 1.°, inc. |, da Lei n.
6.404/76, com nova redacdo) em prioridade na distribuicdo de dividendos, fixo ou
minimo;

¢ De fruicdo: sdo as atribuidas aos acionistas, cujas acdes foram amortizadas. Amortizar
uma acao significa adiantar ao acionista 0 que ele receberia caso a sociedade fosse
liguidada, independentemente desse evento (dessa liquidacéo). O acionista ndo teri
mais direito ao acervo do patriménio em caso de partilha. Os acionistas de fruicao
possuem todos os demais direitos essenciais. Vale lembrar que o direito a voto ndo é
um direito essencial.

b) Quanto a forma

¢ Nominativas: séo as que identificam o seu titular, diferentemente das a¢6es ao portador,
gue foram extintas em 1990. Atualmente, todas as ac¢8es identificam o portador, tanto as
nominativas quanto as escriturais. As a¢gées nominativas estao registradas no livro da
sociedade andnima e sua transferéncia ocorre mediante averbacéo em livro préprio. O

qgue diferencia as ac¢des nominativas das escriturais € 0 ato juridico que opera a
transferéncia de sua titularidade.
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e Escriturais: sdo aquelas registradas nos livros de uma instituicdo financeira e sua
transferéncia ocorre mediante ordem do alienante para que se proceda a uma baixa em
sua conta de agbes e a um crédito na conta de a¢cbes do adquirente. Elas ndo geram
emisséo de certificados, apenas constam dos arquivos da instituicdo financeira.

¢) Quanto a classe

e As acgles ordinarias de companhias abertas ndo podem ser divididas em classes. As
ordinarias de companhias fechadas podem ser divididas em classes, observado o limite
do art. 16 da LSA; este rol é taxativo.

o AcOes preferenciais sempre poderdo ser divididas em classes, tantas quantos forem
distintos os conjuntos de direitos.

Debéntures

E uma espécie de valor mobiliario representativo de um contrato de matuo em que a
sociedade andnima emitente é o mutuario e o debenturista € o mutuante. E emitida a partir de um
documento que se chama escritura de emissao de debéntures, que apresentara todas as condices
da emissdo. Tal documento conterd:

e o valor de cada debénture;
e 0 prazo de resgate;
e aremuneracdo do debenturista;

e as garantias que a sociedade andnima oferece ao debenturista.

Classificacdo das debéntures

As debéntures podem ser classificadas de acordo com a garantia que oferecem ao
debenturista:

e debénture com garantia real: confere a seu titular (ao debenturista) um direito real de
garantia — pode ser hipoteca, penhor etc.;

e debénture com garantia flutuante: confere ao seu titular um privilégio geral em caso de
faléncia da sociedade anénima emitente;

o debénture quirograféaria: confere um crédito de natureza quirografaria ao seu titular
(crédito quirografério: aquele que ndo tem garantia nem privilégio);

e debénture subordinada ou sub-quirografaria: confere ao seu titular uma preferéncia em
relac@o aos acionistas, em caso de faléncia da sociedade anénima emitente.

As debéntures sdo emitidas por S/As fechadas ou abertas (para o mercado de capitais —
Bolsa de Valores e Mercado de Balcdo). Se a emisséo for feita para o mercado de capitais, a
escritura de emissdo obrigatoriamente indicara um agente fiduciario de debenturistas que os
representard em todas as relagdes com a sociedade andnima. Agente fiduciario de debenturista pode
ser pessoa fisica ou juridica. Se for juridica, deve ser uma instituicdo financeira. As debéntures
podem ser convertidas em a¢des, a depender da escritura de emissao.

A nova redacdo do art. 59 da Lei n. 6.404/76, dada pela Lei n. 10.303/2001, prevé a
possibilidade de, na companhia aberta, o conselho de administracdo, deliberar sobre a emisséo de
debéntures simples, ndo conversiveis em agbes e sem garantia real. (§ 1.° do art. 59, da Lei
6.404/76).

Partes Beneficiarias

Sao valores mobilidrios que conferem aos seus titulares direito de crédito eventual,
consistente na participacao nos lucros da sociedade andénima emitente. A Lei n. 10.303/2001, que
modificou a Lei n. 6.404/76, vedou as companhias abertas emitir partes beneficiarias (8 unico, do
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art. 47). Nas S/As fechadas, além dessas duas hipoteses, também podem as partes beneficiarias ser
atribuidas aos fundadores da companhia como remuneragdo por servi¢os prestados.

No maximo 10% dos lucros podem ser atribuidos as partes beneficidrias. As partes
beneficiarias tém o prazo maximo de duracédo de 10 anos, exceto aquelas atribuidas as associacfes
de empregados, que tém prazo de duracdo indeterminado.

Bonus de Subscricdo

Sao valores mobiliarios que conferem ao seu titular direito de preferéncia na subscricédo de
novas acGes da companhia. S6 pode emitir bdnus de subscricdo a sociedade andénima de capital
autorizado.

Commercial Paper (nota promissoéria)

Sao valores mobiliarios destinados a captagdo de recursos a curto prazo (30 a 180 dias). Se a
intencdo da sociedade anbnima é conseguir recurso a longo prazo, emite debénture. Se for a curto
prazo, emite commercial paper.

Constituicdo da sociedade andnima

1. CONSTITUICAO DA SOCIEDADE ANONIMA

A sociedade andnima aberta é constituida por subscricdo publica. A sociedade anbénima
fechada tem sua constituicdo por subscricdo privada.

Regras Comuns
Necessidade de pluralidade de subscritores, pelo menos duas pessoas.

o Os subscritores devem integralizar, no minimo, 10% do capital a vista. Se for o caso de
instituicdo financeira, a integralizacédo imediata deve ser de, no minimo, 50%.

Processo da Subscricdo Publica de uma Sociedade Anénima Aberta
e Registro na CVM.
Documentos necessarios:
a) estudo da viabilidade econbmica do empreendimento;
b) prospecto divulgando o investimento ao mercado;
c) projeto do estatuto.

o Colocacao das ag¢fes junto ao investidor, o que se dara obrigatoriamente por
intermédio de uma instituicao financeira. No contrato de underwritting, a contratada seré a
instituicdo financeira.

o Assembléia de fundagéo

Os subscritores das ac¢des votardo o estatuto, que serd aprovado por deliberagdo de mais da
metade do capital social.

Uma vez aprovado, o estatuto deve ser publicado e depois levado a arquivamento na junta
comercial.

Na assembléia de fundagédo todos votam.
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Regras para constituicdo de Sociedade Anénima Fechada

Os fundadores elaboram um projeto de estatuto que deve ser aprovado em uma assembléia
de fundagéo.

Particularidade: é possivel constituir uma sociedade andénima fechada por escritura publica
desde que assinada por todos os subscritores.

2. ORGAOS SOCIAIS

A estrutura organizacional de uma sociedade andnima pode ser formada por quatro 6rgaos
distintos:

e Assembléia Geral;
o Conselho de Administracéo;
e Diretoria;

e Conselho Fiscal.

Assembléia Geral

E o 6rgdo mais importante da sociedade andnima, possuindo um carater exclusivamente
deliberativo.

Participam da Assembléia Geral os acionistas com ou sem direito a voto, aqueles deliberam,
estes podem discutir a matéria sujeita a deliberacéo, de acordo com o paragrafo Unico do art. 125, Lei
das Sociedades Anénimas (direito de voz). Modalidades de Assembléia Geral:

o Assembléia geral ordinaria (AGO): realiza-se obrigatoriamente nos quatro meses
seguintes ao término de cada exercicio social. Compete exclusivamente a assembléia
geral ordinaria deliberar sobre os assuntos previstos no art. 132 da Lei das Sociedades
Anbénimas cujo rol é taxativo, qualquer outra deliberacdo devera ser objeto de assembléia
geral extraordinaria. Ex.: eleicdo de administradores, distribuicdo de lucros, aprovacéo das
contas.

o Assembléia geral extraordinaria (AGE): realiza-se sempre que necessaria. Nela ha
deliberacdo acerca de todos os assuntos cuja competéncia ndo seja exclusiva da
assembléia gedral ordinaria.

Obs.: é possivel a realiza¢do concomitante de AGO e AGE.

Convocacao de Assembléia Geral

A regra estabelece que a competéncia para convocar a Assembléia Geral € do Conselho de
Administracdo. Caso ndo haja Conselho de Administracéo, a Assembléia Geral é convocada pela diretoria. Se,
por alguma razao, a diretoria deixar de convocéa-a, sera convocada pelo Conselho Fiscal ou pelos acionistas.

A convocagdo da Assembléia Geral deve ser feita por antncio a ser publicado na imprensa
por trés vezes. Entre a data da publicacéo do 1.° andncio e a data da realizacdo da Assembléia Geral,
devem decorrer, no minimo, oito dias, para as companhias fechadas e quinze dias, para as
companhias abertas. Entre a data do anuncio da 2.2 convocacdo e a data da realizacdo da
Assembléia em 2.2 convocacéo, deve decorrer, no minimo, cinco dias para as companhias fechadas e
oito para as companhias abertas. A ndo observancia desses prazos pode causar a declaracdo da
nulidade da Assembléia Geral (a diferenciagdo do prazo minimo para convocacdo entre as S/As
abertas e fechadas foi trazida pela Lei n. 10.303/2001).

Excecdo: a convocacdo prévia se torna desnecessaria se estiverem presentes nas
assembléias todos os acionistas (tanto os ordinaristas como os preferencialistas).

Se a S/A for fechada, a convocacao pode se dar por carta (correspondéncia epistolar).
Em S/A aberta, nunca se admite a convocagéo por carta.
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Quorum para instalacao e deliberacdo da Assembléia Geral

Para que uma Assembléia Geral possa instalar-se, € necessaria a presenca de no minimo %
do capital social votante.

Se o0 objeto da Assembléia Geral implicar alteracédo do estatuto, o quorum é elevado para 2/3.
Em 2.2 convocacdao, a assembléia instala-se com qualquer nimero de acionistas presentes.

Para aprovacao dos assuntos em Assembléia Geral, basta a aprovacdo da maioria simples
dos presentes. Se 0 assunto a ser deliberado for algum daqueles previstos no art. 136 da Lei das
Sociedades Anbnimas, deve haver um quorum de deliberacdo qualificado, correspondendo a no
minimo 50% do total do capital social votante.

Ex.: fusdo da companhia, incorporacdo de uma companhia em outra, dissolucdo da
sociedade, cisdo da companhia.

Para que as acgGes preferenciais possam ser alteradas, é necessaria a prévia autorizacéo ou
uma ratificacao por parte dos acionistas cujas a¢cfes foram afetadas em Assembléia Especial, salvo
se ja previstas ou autorizadas pelo Estatuto.

Conselho de Administracdo

E um orgéo facultativo também de carater deliberativo, constituido tio-somente por acionistas
(pessoas fisicas, em nimero minimo de trés). E obrigatério em 3 sociedades:

a) sociedades anénimas abertas;
b) sociedades de economia mista;

¢) sociedades an6nimas de capital autorizado (quando o futuro aumento de capital esta
previamente autorizado pela Assembléia Geral.

Os membros do Conselho de Administracdo sdo eleitos pela Assembléia Geral. E seus
poderes sdo previstos no estatuto. A nova redacéo do art. 140 da Lei n. 6.404/76 (dada pela Lei n.
10.303/2001), prevé que a escolha e substituicdo do presidente do conselho podem se dar pela
assembléia ou pelo préprio Conselho, de acordo com o que restar estabelecido no Estatuto.

Diretoria

E o 6rgdo de execucdo das deliberagdes da Assembléia Geral e do Conselho de
Administracéo.

Os diretores, minimo de dois, sdo eleitos pelo Conselho de Administracdo ou, na sua
auséncia, pela Assembléia Geral. Podem ser acionistas ou nao.

O Enunciado n. 269 do TST estabelece que o empregado eleito para ocupar cargo de dire¢éo
terd suspenso seu contrato de trabalho, salvo se houver subordinagéo (art. 3.° da CLT).

A diretoria pode ser composta por, no maximo, 1/3 dos membros do Conselho de
Administracao.

Os membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria sdo entendidos como
administradores para todos os efeitos.

Conselho Fiscal

E um colegiado que se destina ao controle dos 6rgéos da administracdo, com o objetivo de
proteger os interesses dos acionistas e da sociedade. E de existéncia obrigatéria e funcionamento
facultativo, sendo permanente tdo-somente nas sociedades de economia mista.

A deliberagdo quanto ao funcionamento de Conselho Fiscal é tomada em Assembléia Geral,
podendo ser Ordinaria ou Extraordindria, independentemente da inclusdo do assunto em pauta.

O quorum minimo para instalacdo do Conselho Fiscal é de 10% das a¢Bes com voto e 5%
das a¢bes sem voto.
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O Conselho Fiscal deve ser composto por no minimo trés e no maximo cinco pessoas fisicas,
acionistas ou néo.

Os membros da administracéo e da diretoria ndo podem ser membros do Conselho Fiscal.

A nova redacdo do art. 165 da Lei n. 6.404/76, dada pela Lei n. 10.303/2001, prevé que a
atuacdo do conselho fiscal deve se dar no exclusivo interesse da companhia. Nesse sentido o § 1.°,
do art. 165: “Os membros do conselho fiscal deverao exercer suas fungdes no exclusivo interesse da
companhia; considerar-se-a abusivo o exercicio da fungdo com o fim de causar dano a companhia, ou
aos seus acionistas ou administradores, ou de obter, para si ou para outrem, vantagem a que néo faz
jus e de que resulte, ou possa resultar, prejuizo para a companhia, seus acionistas ou
administradores”.

3. DEVERES DOS ADMINISTRADORES EM UMA SOCIEDADE ANONIMA
e Dever de diligéncia.
e Dever de lealdade.

e Dever deinformar.

Dever de Diligéncia

Para cumprir o dever de diligéncia previsto no art. 153 da Lei das Sociedades Anbnimas, o
administrador empregara na conducdo dos negdécios sociais as técnicas recomendadas pela ciéncia
da Administracdo de Empresas.

Dever de Lealdade

Para cumprir o dever de lealdade previsto no art. 155, incs. |, Il e lll da Lei das Sociedades
Anbnimas, o administrador ndo podera utilizar em beneficio préprio informacdes que obteve acerca
dos planos e interesses da companhia em razdo do cargo que ocupa, podendo, inclusive, incorrer em
crime de concorréncia desleal (Lei de Propriedade Industrial, art.195, inc. XI, § 1.9).

Dever de Informar

Aplicado ao administrador de Sociedade Andnima aberta, encontra-se previsto no art. 157 da
Lei das Sociedades Anbnimas.

Para cumprir o dever de informar, o administrador deve imediatamente comunicar a Bolsa de
Valores e a imprensa a ocorréncia de qualquer fato que possa influenciar de modo ponderavel,
significativo, a decisdo dos investidores de comprar ou vender valores mobilidrios de emissdo da

companhia.

A bolsa de valores trabalha com o principio da ampla informagé&o — full disclosure -, tudo que
acontece na companhia que seja importante deve ser comunicado a imprensa e a Bolsa de Valores.
Ex.. uma companhia participou de uma licitacdo e ganhou, conseqlentemente, ocorrera muita
procura pelas suas ac¢fes, assim, o pre¢o destas subira. Um més depois, porém, a administracao
cancela o contrato. Esse cancelamento devera ser comunicado a Bolsa de Valores e a imprensa,
pelos administradores da companhia.

4. RESPONSABILIZACAO DOS ADMINISTRADORES

A lei das sociedades anbnimas prevé que os administradores serdo responsabilizados em
duas situacdes:

a) quando agirem com dolo ou culpa, ainda que dentro de suas atribui¢des;
b) quando agirem com violag&o a Lei ou ao estatuto.
Na primeira hipétese, trata-se de responsabilidade civil subjetiva.

Na segunda, existem duas correntes acerca da natureza da responsabilidade: uma entende
gue € o caso de responsabilidade objetiva, pouco importando a culpa (minoritaria). Outra entende que
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se trata de responsabilidade subjetiva, todavia com inversédo do énus da prova. Cabe ao
administrador provar que ndo houve violagéao.

Os prejuizos causados pelos administradores sédo suportados pela companhia, tendo esta
legitimidade para responsabiliza-los por ndo terem cumprido com seus deveres.

A prévia deliberacdo em Assembléia Geral é condi¢céo de procedibilidade da acéo de
responsabilizacdo em face dos administradores.

Caso a Assembléia Geral decida pela responsabilizacdo do administrador, este devera ser
substituido, devendo a agdo ser proposta nos trés meses seguintes. Decorrido esse periodo sem a
propositura da acao, qualquer dos acionistas que detenha pelo menos 5% do capital social podera
fazé-lo isoladamente como substituto processual. O resultado da acéo reverte em favor da sociedade.

Qualquer prejudicado pode ingressar diretamente em face do administrador com acéo de
indenizacao.

O Ministério Publico podera ingressar com acéo civil pablica em face do administrador que
causar prejuizos no mercado de capitais.

5. DEVERES E DIREITOS DOS ACIONISTAS
Deveres

O dever principal é o de integralizar as a¢c6es subscritas. O acionista que ndo cumpre com
esse dever sera considerado remisso.

Diante de um acionista remisso, a sociedade andnima tem duas opc¢des:
e podera optar pela cobranca do valor a integralizar;
e podera alienar as acfes do remisso na Bolsa de Valores em leildo especial.

o Essas opc¢les sdo vdlidas para sociedade anénima aberta ou fechada, e o que ja foi
integralizado pelo remisso sera devolvido.

Direitos
¢ Direito de participagdo nos lucros e no acervo.
¢ Direito de fiscalizac&o.
o Direito de preferéncia na subscricdo de ac¢des e certos valores mobiliarios.

e Direito de retirada (recesso ou dissidéncia).

S&o direitos essenciais, portanto, ndo poderao ser suprimidos nem pelas Assembléias nem
pelo estatuto da sociedade.

Obs.: existe uma posi¢ado doutrinaria, minoritaria, entendendo gue esses direitos podem ser
suprimidos.

Direito de participagdo nos lucros e no acervo
A participacao nos lucros de uma S/A se dé por meio do pagamento de dividendos.
Cabe a Assembléia Geral Ordinaria deliberar sobre a distribui¢cdo dos lucros.
A participacdo no acervo, como regra, se verifica quando a sociedade é extinta.
Excecdes: é possivel que o acionista participe do acervo durante a existéncia da sociedade:

e (uando a sua agdo é amortizada. Amortizar a agéo corresponde ao adiantamento ao
acionista do valor que ele receberia caso a sociedade fosse extinta;

e quando o acionista exerce o direito de retirada (recesso ou dissidéncia).
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Como regra, o acionista participa do acervo de acordo com a sua participa¢do acionaria. E
possivel, entretanto, a criagdo de acdes preferenciais que conferem aos seus titulares uma
percentagem superior no acervo quando comparada a participacdo no capital da sociedade.

Ex.: sociedade anbnima cujo estatuto consta que uma determinada classe de acionistas
preferenciais tera uma percentagem a mais de 10%.

Direito de fiscalizacdo dasociedade

O direito de fiscalizacdo € bastante restrito em uma sociedade anfnima. Limita-se as
hipéteses legais:

e por meio do Conselho Fiscal. O funcionamento do Conselho Fiscal é facultativo, mas pode
ser instalado a qualquer momento;

e acesso direto aos livros sociais. Nas sociedades anfnimas, apenas podem ter acesso
aos livros sociais acionistas que representem no minimo 5% do capital social. Além disso,
o0 acionista deve indicar o dispositivo legal ou estatutario violado;

e prestagdo de contas dos administradores;

« auditoria independente. E obrigatéria nas sociedades andnimas abertas e facultativa para
as fechadas.

Direito de preferéncia na subscricdo de novas agdes

Visa principalmente a manutencdo da participacdo societaria, além da manutencdo do poder
de controle.

Ex.: Acionista com 5% das acdes, a empresa vai aumentar o capital social, tem direito de
subscrever acdes para manter os 5%.

O direito de preferéncia pode ser objeto de negociacéo. E possivel transferi-lo a terceiro.
Pode-se até mesmo vender o direito de preferéncia.

Direito de retirada (recesso ou dissidéncia)
O acionista pode se retirar da sociedade de duas formas:

¢ alienacdo — Realiza-se um negdcio bilateral sem a participacdo da sociedade (contrato de
compra e venda de agfes). O valor da participacdo societéria é o valor de mercado;

e retirada — ndo se faz acordo bilateral. Retirada é um direito, portanto, € um ato unilateral.
Exige a participacdo da companhia (da sociedade). O valor que se paga ndo € o valor de
mercado, mas sim o valor patrimonial. O direito de retirada (forma) encontra-se previsto no
art. 137 da Lei das Sociedades Andnimas.

"Art. 137. A aprovacdo das matérias previstas nos incisos | a VI e IX do art. 136 da ao
acionista dissidente o direito de retirar-se da companhia, mediante reembolso do valor das suas
acoes (art. 45), observadas as seguintes normas:

Il — nos casos dos incisos IV e V o art. 136, ndo tera direito de retirada o titular de acéo de
espécie ou classe que tenha liquidez e dispersdo no mercado, considerando-se haver:

a) liquidez, quando a espécie ou classe de acdo, ou certificado que a represente, integre
indice geral representativo de carteira de valores mobiliarios admitidos a negociacdo no mercado de
valores mobiliarios, no Brasil ou no exterior, definido pela Comisséo de Valores Mobiliérios; e

b) disperséo, quando o acionista controlador, a sociedade controladora ou outras sociedades
sob seu controle detiverem menos da metade da espécie ou classe de acao;

Il — no caso do inciso IX do art. 136, somente haverd direito de retirada se a cisdoimplicar:
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a) mudanca do objeto social, salvo quando o patriménio cindido for vertido para sociedade
cuja atividade preponderante coincida com a decorrente do objeto social da sociedade
cindida;

b) reducao do dividendo obrigatério; ou

c) participacdo em grupo de sociedades;

IV — o reembolso da acéo deve ser reclamado a companhia no prazo de 30 (trinta) dias
contado da publicacdo da ata da assembléia-geral;

V — o prazo para o dissidente de deliberacdo de assembléia especial (art. 136, § 1.°) sera
contado da publicacdo da respectiva ata;

VI — o pagamento do reembolso somente podera ser exigido apés a observancia do disposto
no § 3.° e, se for o caso, da ratificacao da deliberacao pela assembléia-geral.

§ 2.° O direito de reembolso podera ser exercido no prazo previsto nos incisos IV ou V do
caput deste artigo, conforme o caso, ainda que o titular das ac¢des tenha se abstido de votar contra a
deliberacdo ou ndo tenha comparecido a assembléia.

8 3.° Nos 10 (dez) dias subseqiientes ao término do prazo de que tratam os incisos IV e V do
caput deste artigo, conforme o caso, contado da publicacdo da ata da assembléia-geral ou da
assembléia especial que ratificar a deliberagédo, é facultado aos 6rgdos da administracdo convocar a
assembléia-geral para ratificar ou reconsiderar a deliberacdo, se entenderem que o pagamento do
preco do reembolso das acdes aos acionistas dissidentes que exerceram o direito de retirada pora em
risco a estabilidade financeira da empresa.”

As sociedades andnimas sdo sociedades institucionais. E possivel a venda das acdes para
gualquer pessoa, basta o contrato de compra e venda e o registro no livro da empresa.

Hipdteses em que cabe a retirada nas sociedades anénimas (hip6teses dos incs. | aVl e IX
do art. 136):

a) Criacdo de ac¢Oes preferenciais ou aumento das classes existentes

Se foi realizada Assembléia Geral e ficou decidido nessa assembléia 0 aumento das ac¢des
preferencialistas, os acionistas ordinaristas podem se retirar.

Os preferencialistas ndo afetados ndo exercerdo o direito de retirada.
b) Alteracd@o nas preferéncias ou vantagens das a¢des preferenciais

Ex.: Acionista que comprou a¢éo preferencial da classe Y, porque receberia 10%; se a
porcentagem baixar para 7%, pode se retirar.

Para que seja exercido o direito de retirada neste caso, a deliberacéo ja deve ter sido tomada
em Assembléia Geral e Assembléia de preferencialistas.

¢) Reducéo do dividendo obrigatério
d) Caso de fuséo, cisdo, incorporacgdo ou participacdo em grupo de sociedades

E importante notar que a Lei n. 10.303/2001 trouxe de volta a possibilidade do exercicio do
direito de retirada em caso de ciséo.

e) Alteracdo do objeto social da sociedade

Nao cabe a retirada se as alteracdes forem essenciais para efeitos de concorréncia.
f) Hipotese de transformacgé&o da sociedade andnimaem tipo societario distinto

g) No caso de desapropriacédo do controle da sociedade

O Estado pode desapropriar o controle da sociedade andnima, transformando-a em
sociedade de economia mista.

Quando o acionista se retira da sociedade, recebe um reembolso do valor de suas acdes, que
tem como base o patriménio liquido da sociedade.
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Existe uma tendéncia de que o valor a ser pago como retirada corresponde ao valor econdmico
da sociedade (tem de estar previsto no estatuto). O valor econdmico leva em conta a perspectiva de
crescimento da sociedade.

6. DIREITO DE VOTO

Nao é essencial, pode ser suprimido pelo estatuto em duas hipéteses: acdes preferenciais e
acionista em mora.

As ac¢les preferenciais normalmente ndo votam, mas situaces excepcionais permitem o
direito de votar. Ex.: Assembléia de Constituicao; se em trés exercicios seguidos ndo se deliberarem
os lucros; se a sociedade resolver fechar o seu capital.

Cada acao confere, em regra, um voto nas Assembléias Gerais. E possivel o chamado “voto
multiplo” para eleicdo de membros do Conselho de Administragcdo. O voto multiplo ocorre quando
cada acdo confere tantos votos quantos forem os membros do Conselho de Administracao.

A Lei das Sociedades Andnimas reprime, proibe, o voto irregular. Ha duas espécies de voto
irregular:

¢ voto abusivo: é aquele com o qual o acionista tem a intengéo de causar dano a sociedade
ou aos demais acionistas;

¢ voto conflitante: é aquele emitido por acionista que tem um interesse pessoal incompativel
com o interesse da sociedade. Ex.: o administrador acionista ndo pode votar sua propria
conta.

Nas duas hipéteses, havera responsabilizacao civil do acionista.

Se o voto foi abusivo, a Assembléia Geral ndo sera nula. O voto abusivo nao causa a
invalidacdo da Assembléia.

O voto conflitante pode causar a invalidade da Assembléia, caso o resultado fosse distinto na
hip6tese de abstencao.

7. ACORDO DE ACIONISTAS

E um contrato que se realiza entre acionistas com o objetivo de estabilizar as relagbes na
companhia.

Basicamente, o acordo de acionistas pode ter por objetivo:
e poder de controle;

e alienacao de acdes.

Poder de Controle

Detém o controle de uma sociedade andnima o acionista ou grupo de acionistas que tiver o
poder de comandar a sociedade, elegendo seus administradores e determinando as linhas basicas de
atuacéao desta.

Esse poder de controle ocorre na Assembléia Geral Ordinaria.
O controlador de uma S/A responde pelos atos que praticar de forma abusiva.

A Lei das Sociedades Anbnimas descreve as hipoteses em que se verifica 0 exercicio
abusivo do poder de controle (art. 117 da Lei das Sociedades Andnimas). Ex.: Diretor que se
aproveita do cargo para auferir vantagens pessoais.

Alienacéo de Ac¢des

O acordo de acionista que tem por objeto alienacao de ac¢des podera dispor sobre restricbes
guanto a alienagdes dessas.
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P.: E possivel restricdo a transferéncia de agbes em sociedade anénima?

R.: Na sociedade anbénima aberta ndo pode haver restricdo, excecao: pode-se restringir a
circulagdo de acdes que estejam vinculadas em acordo de acionistas. Em sociedade andénima
fechada é permitida tal restricao.

O acordo de acionistas deve estar registrado nos livros da sociedade andnima para que gere
efeitos em relacdo a sociedade.

8. SOCIEDADE DE ECONOMIA MISTA

E uma sociedade andnima cujo controle esta nas méaos do Poder Publico, que detém a parte
majoritaria do capital social.

Para a constituicdo de uma sociedade de economia mista, € necessaria a existéncia de prévia
autorizagéo legal.

A particularidade deste tipo societério € a possibilidade de diminui¢gdo global do lucro liquido
da sociedade, em virtude da realizagdo do bem comum que inspirou a sua constitui¢éo.

Obrigatoriamente, uma sociedade de economia mista apresenta Conselho de Administracéo e
Conselho Fiscal em funcionamento.

O art. 242 da Lei das Sociedades Anbénimas, que previa que as sociedades de economia mista hdo
se sujeitavam a faléncia foi revogado pela Lei n. 10.303/2001.

9. TRANSFORMACAO, INCORPORACAOQ, FUSAO E CISAO
Transformacao
Ocorre quando uma sociedade comercial altera o seu tipo societario.

A transformacéo ndo afeta a pessoa juridica, esta permanece intacta: mesmo capital social,
mesmo ativo, mesmo passivo, etc.

Na transformacdo, altera-se a “roupagem juridica”.
Consequéncias:

e alteracdo na responsabilidade dos sécios. A transformacédo depende da anuéncia de todos
0s sbcios, a ndo ser que o estatuto a autorize por deliberacdo majoritaria.(neste caso, o0s
dissidentes terdo direito de retirada, recesso ou dissidéncia);

e pode alterar o direito dos credores. A lei dispde que os créditos que tiverem origem
anterior a transformacéo continuardo com todas as suas prerrogativas preexistentes, no
gue se refere a solvabilidade.

Comerciante individual ndo se transforma em sociedade comercial. Deve instituir uma
sociedade segundo as regras de constitui¢&o.

Incorporagao
Tanto na incorporacdo como na fuséo, verifica-se o fendbmeno da concentracéo de empresas.

Na incorpora¢éo, uma sociedade que se denomina incorporadora absorve outra (s) sociedade
(s), que se denominam incorporadas, sendo que a incorporadora remanesce e as incorporadas se
extinguem.

A sociedade incorporadora € sucessora universal de todos os direitos e deveres das
incorporadas.

Fuséo

Duas ou mais sociedades se extinguem para que, da conjugacédo de seus patrimdnios, surja
uma nova sociedade.
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fusionadas.

As companhias fusionadas se extinguem sem liquidacdo, porque sdo absorvidas pela fuséo.
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O documento que viabiliza a operagcdo é o protocolo; € uma espécie de pré-contrato das
sociedades que fazem parte da operacdo (fusdo, cisdo, incorporacdo) — art. 226 da Lei das

Sociedades por Agdes.

O protocolo s6 vincula as companhias a partir do momento em que € aprovado pelas
Assembléias Gerais das sociedades envolvidas.

Ciséo
Na cisdo, a sociedade se subdivide total ou parcialmente, sendo que parcela de seu
patrimonio é vertida para outra ou outras sociedades pré-constituidas ou constituidas para este fim.

As sociedades em favor das quais foi vertido o patriménio sdo solidariamente responsaveis
pelas obrigac6es da sociedade cindida.

A sociedade cindida extingue-se, mas néo se liquida.

Se a sociedade cindida ndo se extingue, o protocolo podera especificar quais obrigacdes
continuam sob sua responsabilidade.

O credor podera, todavia, impugnar a destinacdo de seu crédito em 90 dias.

10. CONSIDERACOES GERAIS

A Lei n. 10.303, de 31.10.2001 trouxe importantes modificacdes a Lei das Sociedades Andnimas.

Além das mudancas salientadas neste médulo e no anterior destaca-se ainda:

e« 8§4.0°do art. 4.% prevendo que em caso de fechamento de capital devera haver oferta publica

para a aquisicdo da totalidade das acdes em circulagdo no mercado, por preco justo,

estabelece referido artigo: “O registro de companhia aberta para negociacdo de acdes no
mercado somente podera ser cancelado se a companhia emissora de a¢fes, 0 acionista
controlador ou a sociedade que a controle, direta ou indiretamente, formular oferta publica
para adquirir a totalidade das a¢bes em circulagdo no mercado, por prego justo, a0 menos
igual ao valor de avaliagdo da companhia, apurado com base nos critérios, adotados de
forma isolada ou combinada, de patriménio liquido contabil, de patrimdnio liquido avaliado a
preco de mercado, de fluxo de caixa descontado, de comparacgdo por multiplos, de cotacdo
das acbes no mercado de valores mobiliarios, ou com base em outro critério aceito pela
Comissao de Valores Mobiliarios, assegurada a revisdo do valor da oferta, em conformidade

com o disposto no art. 4.°-A.”.

o inclusé@o do art. 4.°-A: regula a convocacdo de Assembléia Especial para deliberar sobre a
nova avaliagcdo para os fins de valor de compra previsto no § 4.° do art. 4.° (fechamento de
capital), “Na companhia aberta, os titulares de, no minimo, 10% (dez por cento) das a¢des em
circulagcdo no mercado poderdo requerer aos administradores da companhia que convoguem
assembléia especial dos acionistas titulares de agdes em circulagdo no mercado, para
deliberar sobre a realizacéo de nova avaliagdo pelo mesmo ou por outro critério, para efeito

de determina¢&o do valor de avaliagdo da companhia, referido no § 4.°do art. 4.°(...)".

o incluséo do art. 116 e 165 A: prevé a obrigacéo de informar a posi¢céo acionaria para acionista
controlador ou acionista que tenha elegido membro do conselho de administragdo ou do

conselho fiscal ou para membros do conselhofiscal.

“Art. 116-A. O acionista controlador da companhia aberta e o0s acionistas, ou grupo de acionistas,
gue elegerem membro do conselho de administragdo ou membro do conselho fiscal, deveréo informar
imediatamente as modificagdes em sua posi¢do acionaria ha companhia a Comissédo de Valores e as
Bolsas de Valores ou entidades do mercado de balcdo organizado nas quais os valores mobiliarios de
emissao da companhia estejam admitidos a negociacdo, nas condi¢cdes e na forma determinadas pela

Comissao de Valores Mobiliarios.”
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‘Art. 165-A. Os membros do conselho fiscal da companhia aberta deverdo informar
imediatamente as modificacdes em suas posi¢des acionarias na companhia a Comissdao de Valores
Mobiliarios e as Bolsas de Valores ou entidades do mercado de balcéo organizado nas quais os valores
mobiliarios de emissdo da companhia estejam admitidos a negociacdo, nas condicdes e na forma
determinadas pela Comissdo de valores Mobiliarios.”

o Incluséo do art. 254-A: trata do ‘tag along”, ou seja, da obrigacdo de estender aos
minoritarios com direito de voto o direito de transferéncia das suas acfes por, pelo
menos, 80% do que foi oferecido aos titulares de a¢cfes que compdem o controle, em
caso de alienacéo direta ou indireta do controle da companhia aberta.

“Art. 254-A. A alienacdo, direta ou indireta, do controle de companhia aberta somente podera
ser contratada sob a condicdo, suspensiva ou resolutiva, de que o adquirente se obrigue a fazer
oferta publica de aquisicdo das acdes com direito a voto de propriedade dos demais acionistas da
companhia, de modo a lhes assegurar o preco no minimo igual a 80% (oitenta por cento) do valor
pago por acdo com direito a voto, integrante do bloco de controle.

§ 1.° Entende-se como alienacdo de controle a transferéncia, de forma direta ou indireta, de
acdes integrantes do bloco de controle, de ac¢des vinculadas a de acionistas e de valores mobiliarios
conversiveis em acBes com direito a voto, cessdo de direitos de subscricdo de acbes e de outros
titulos ou direitos relativos a valores mobiliarios conversiveis em ac¢des que venham a resultar na
alienacéo de controle acionario da sociedade.

8 2.° A Comisséo de Valores Mobiliarios autorizara a alienacéo de controle de que trata o
caput, desde que verificado que as condicdes da oferta publica atendem aos requisitos legais.

§ 3.° Compete a Comissdo de Valores Mobiliarios estabelecer normas a serem observadas
na oferta publica de que trata o caput.

§ 4.° O adquirente do controle acionario de companhia aberta poderé oferecer aos acionistas
minoritarios opcao de permanecer na companhia, mediante o pagamento de um prémio equivalente
a diferenca entre o valor de mercado das acfes e o valor pago por acdo integrante do bloco de
controle.

§ 5.° (VETADO)’

« Asregras de transicdo e a “vacatio legis”, estdo previstas nos arts. 6.2, 8.°e 9.°da Lei n.
10.303/2001.

“Art. 6.° As companhias existentes deverdo proceder a adaptagdo do seu estatuto aos
preceitos desta Lei no prazo de 1 (um) ano, a contar da data em que esta entrar em vigor, devendo,
para este fim, ser convocada assembléia-geral dos acionistas.

Art. 8.° A alteracdo de direitos conferidos as agfes existentes em decorréncia de adequacgéo
a esta Lei ndo confere o direito de recesso de que trata o art. 137 da Lei n. 6.404, de 1976, se
efetivada até o término do ano de 2002.

§ 1.° A proporgdo prevista no § 2.° do art. 15 da Lei n. 6.404, de 1976, sera aplicada de
acordo com o seguinte critério:

| — imediatamente as companhias novas;
Il — as companhias fechadas existentes, no momento em que decidirem abrir o0 seu capital; e

Il — as companhias abertas existentes poderdo manter propor¢ao de até dois tercos de acdes
preferenciais, em relagdo ao total de a¢cBes emitidas, inclusive em relagdo a novas emissoes de
acoes.

§ 2.° Nas emiss@es de agOes ordinarias por companhias abertas que optarem por se adaptar
ao disposto no art. 15, § 2.°, da Lei n. 6.404, de 1976, com a redacao que Ihe é conferida por esta Lei,
podera ndo ser estendido aos acionistas titulares de ac¢des preferenciais, a critério da companhia, o
direito de preferéncia a que se refere o art. 171, § 1.°, aliena b, da Lei n. 6.404, de 1976. uma vez
reduzido o percentual de participacdo em acdes preferenciais, ndo mais sera licito & companhia
elevéa-lo além do limite atingido.

§ 3.° As companhias abertas somente poderdo emitir novas acgdes preferenciais com
observéancia do disposto no art. 17, § 1.°, da Lei n. 6.404, de 1976, com a reda¢éo dada por esta Lei,
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devendo os respectivos estatutos ser adaptados ao referido dispositivo legal no prazo de 1 (um) ano,
apos a data de entrada em vigor desta Lei.

8§ 4.° Até a assembléia-geral ordinaria que se reunir para aprovar as demonstracdes
financeiras do exercicio de 2004, inclusive, o conselheiro eleito na forma do § 4.°, inciso Il, ou do § 5.°
do art. 141 da Lei n. 6.404, de 15 de dezembro de 1976, sera escolhido em lista triplice elaborada
pelo acionista controlador; e, a partir da assembléia-geral ordinaria de 2006, o referido conselheiro
serd eleito nos termos desta Lei, independentemente do mandato do onselheiro a ser substituido.

Art. 9.° Esta Lei entra em vigor apés decorridos 120 (cento e vinte) dias de sua publicacéo oficial,
aplicando-se, todavia, a partir da data de publicacdo, as companhias que se constituirem a partir
dessa data.”
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